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OFFENLEGUNG NACH § 26a KWG

BESCHREIBUNG DES RISIKOMANAGEMENTS

Fir die erfolgreiche Steuerung der Geschaftsentwicklung der MiinchenerHyp sind jederzeit kontrollierte
Risiken essenziell. Daraus ergibt sich der hohe Stellenwert des Risikomanagements innerhalb der Gesamtbank-
steuerung.

In der Geschéfts- und Risikostrategie ist der Handlungsrahmen der wesentlichen Geschéftsaktivitdten festgelegt.
Der Gesamtvorstand der MinchenerHyp trdgt die Verantwortung fiir diese Strategie, die regelmaBig - mindes-
tens einmal jahrlich - fortgeschrieben wird. Der Aufsichtsrat priift im Rahmen seiner Uberwachungsfunktion
vierteljdhrlich das Risikoprofil der Bank, insbesondere anhand des Kreditrisikoberichtes.

Die Bankenaufsicht gibt mit den ,Mindestanforderungen an das Risikomanagement" (MaRisk) Regelungen fiir
die Ausgestaltung des Risikomanagements vor. Diesem Regelwerk wird in der MiinchenerHyp vollumfanglich
Rechnung getragen. Sich aus dem Prozess der Fortschreibung der MaRisk ergebende Auswirkungen beziehungs-
weise Anderungen der Anforderungen werden beobachtet, zeitnah analysiert und eingearbeitet.

Basis des Risikomanagements ist die Analyse und Darstellung der existierenden Risiken einerseits und des vor-
handenen Risikodeckungspotenzials andererseits. Dazu sind angemessene Kontrollverfahren mit interner, pro-
zessabhingiger Uberwachung implementiert, wobei die interne Revision als prozessunabhingige Stelle die
Uberwachungsfunktion innehat.

Bei der Analyse und Darstellung der existierenden Risiken wird unterschieden nach Adressenausfall-, Marktpreis-,
Liquiditdts- und Operationellen Risiken.

Das Adressenausfallrisiko - auch Kreditrisiko genannt - ist fiir die MiinchenerHyp die Risikoart mit der groBten
Signifikanz. Durch das Adressenausfallrisiko wird die Gefahr beschrieben, dass Kontrahenten oder Gruppen von
Kontrahenten Zahlungsverpflichtungen gegentber dem Glaubiger verzogert, nur teilweise oder gar nicht
nachkommen.

Im Kredithandbuch sind die Kompetenzordnungen und Prozessvorschriften der am Kreditgeschaft beteiligten
Einheiten sowie die Kreditprodukte dargestellt. In der Geschafts- und Risikostrategie finden sich weitergehende
Punkte zu den Teilstrategien beziiglich Zielkunden und Zielmarkten sowie Festlegungen zur Messung und Steu-
erung von Kreditrisiken auf Einzelgeschéafts- und Portfolioebene. Bei der Festlegung von strategischen Kredit-
limiten wird ein Verfahren auf der Grundlage des Credit-Value-at-Risk (CVaR) angewendet. Limitiert wird der
individuelle Beitrag einer Einheit/eines Kreditnehmers zum Kreditrisiko der Bank insgesamt: der sogenannte
.Marginal CVaR" Darlber hinaus werden fiir bestimmte Geschaftsarten auch Objektlimite festgelegt. Des
Weiteren wird durch Ldnderlimite eine hinreichende regionale Diversifizierung sichergestellt.

Die Kreditrisikosteuerung beginnt mit der Selektion des Zielgeschaftes bei der Darlehenskonditionierung durch
Verwendung von Risikokostenfunktionen, die in einem laufenden Backtesting validiert werden. Abhdngig von
der Art und dem Risikogehalt des Geschéftes werden verschiedene Scoring-Verfahren verwendet. Des Weiteren
ist zur Friiherkennung von Risiken ein EDV-gestiitztes Friihwarnsystem im Einsatz.
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Fur die Immobilienfinanzierung finden ein breit diversifiziertes Portfolio mit dem Schwerpunkt Wohnbaufinan-
zierung und unsere seit Jahren bewdhrten Kreditgenehmigungsverfahren ihren Niederschlag in einem Bestand
mit Uberschaubarem Kreditrisiko. Das Kreditgeschaft mit Staaten und Banken ist schwerpunktméBig auf
Zentral- und Regionalregierungen, éffentliche Gebietskérperschaften und westeuropdische Banken mit tber-
durchschnittlicher Bonitat ausgerichtet.

Marktpreisrisiken umfassen die Risiken fiir den Wert von Positionen oder Portfolien durch die Verdnderung
von Marktparametern, unter anderem Zinsen und Wechselkurse. Sie werden unter Einsatz des Barwertmodells
als potenzieller Barwertverlust quantifiziert. Unterschieden wird dabei zwischen Zinsdanderungs-, Options- und
Wahrungsrisiken.

Das Zinsrisiko bezeichnet das Risiko, dass sich der Marktwert von Anlagen, die vom Zinsniveau abhangig sind,
aufgrund von Renditednderungen negativ entwickelt. Es stellt fiir die MiinchenerHyp die wichtigste Kompo-
nente der Marktpreisrisiken dar.

Ebenfalls zu den Marktpreisrisiken zdhlt das sogenannte (Credit-)Spreadrisiko. Der Credit Spread ist definiert
als die Renditedifferenz zwischen einer risikolosen Anleihe und einer risikobehafteten Anleihe. Spreadrisiken
beriicksichtigen die Gefahr, dass sich die Zinsdifferenz einer risikobehafteten und einer risikolosen Anleihe bei
gleich bleibender Bonitét verdndern kann. Die Griinde fur gednderte Renditeaufschldge sind variierende Ein-
schitzungen der Marktteilnenmer, die tatsichliche Anderung der Kreditqualitit des Emittenten und makro-
6konomische Gesichtspunkte, die die Bonitdtskategorien beeinflussen.

Optionen beinhalten unter anderem noch die folgenden Risiken: Volatilitdtsrisiko (Vega; Risiko, dass sich
aufgrund zunehmender bzw. abnehmender Volatilitdt der Wert eines derivativen Instruments dndert), Zeit-
risiko (Theta; Zeitrisiko, bezeichnet das Risiko, dass sich aufgrund fortlaufender Zeit der Wert eines deriva-
tiven Instruments dndert), Rho-Risiko (Risiko der Verdnderung des Optionswertes bei einer Anderung des
risikolosen Zinssatzes) und Gamma-Risiko (Risiko der Verdnderung des Options-Deltas bei einer Preisdnde-
rung des Basiswerts).

Das Wahrungsrisiko bezeichnet das Risiko, dass sich der Marktwert von Anlagen, die von Wechselkursen ab-
hangig sind, aufgrund von Wechselkursdnderungen negativ entwickelt. Auslandsgeschifte der MiinchenerHyp
sind gegen Wahrungsrisiken gesichert.

Zur Steuerung der Marktpreisrisiken werden sdmtliche Geschafte der MiinchenerHyp téglich barwertig bewertet.
Geschéafte, deren Bewertung sich auf die Diskontierung von Cash Flows reduziert, werden im bestandsfiihrenden
System SAP bewertet. Die Bewertung von strukturierten Geschaften - im Wesentlichen Zinsbegrenzungsverein-
barungen, Swaptions sowie gesetzliche und vereinbarte Kiindigungsrechte - erfolgt in einem eigenen System.
Rickgrat der Zinsrisikosteuerung ist der taglich ermittelte Delta-Vektor, gegeben durch die barwertige Verdn-
derung pro Laufzeitband, die bei Anderung der Swap-Mitte-Kurve um einen Basispunkt eintritt. Marktrisiken
werden in der MiinchenerHyp Gber die Kennzahl Value-at-Risk erfasst und limitiert. Die Auswirkung extremer
Bewegungen der Marktrisikofaktoren auf den Barwert wird mit Hilfe von Stressszenarien gemessen.

Da die MiinchenerHyp im Jahr 2008 zum Handelsbuchinstitut (nur fir Futures) wurde, kontrollieren wir die dort
mdglichen Risiken auch Intraday mit einer speziellen Applikation.
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Unter Liquiditétsrisiken werden Gefdhrdungen der Gewinne und des Kapitals zusammengefasst, die bei einer
potenziellen Zahlungsunfdhigkeit eintreten konnen. Die MiinchenerHyp unterscheidet zwischen der kurzfristigen
Sicherung der Zahlungsfahigkeit und der kurz-, mittel- und langerfristigen strukturellen Liquiditatsplanung. Die
kurzfristige Sicherung der Zahlungsfahigkeit hat zum Ziel, dass die Bank tagtdglich in der Lage ist, ihren
ordnungsgeméaBen Zahlungsverpflichtungen fristgerecht und im vollen Umfang zu entsprechen (Zahlungs-
bereitschaft). Die geltenden aufsichtsrechtlichen Anforderungen zur Liquiditatsreserve von Banken sind dabei
vollumfinglich umgesetzt. Die strukturelle Liquiditatsplanung hat die Sicherung der kurz-, mittel- und langfris-
tigen Liquiditdt zum Ziel. Strukturelle Liquiditats-Gaps kdnnen friihzeitig mittels einer Liquiditatsvorschau
identifiziert werden, um diese Liicken durch geeignete Refinanzierungen schlieBen zu konnen. Kiindbare Bilanz-
positionen werden zur Szenarioanalyse wahlweise per ndchstem Kiindigungstermin, per juristischer Félligkeit
oder gewichtet mit der Ausiibungswahrscheinlichkeit in der Liquiditdtsvorschau berlicksichtigt. Da fiir eine
Hypothekenbank die Liquiditdtssteuerung eng mit den Erfordernissen der Pfandbriefdeckung verknipft ist,
sind Liquiditats- und Deckungsvorschau EDV-technisch gekoppelt.

Operationelle Risiken sind mdgliche Verluste, die durch menschliches Fehlverhalten, Prozess- oder Projekt-
managementschwichen, technisches Versagen oder durch negative externe Einflisse hervorgerufen werden.
Darunter fallen auch Rechtsrisiken und sonstige allgemeine Risiken. Dem menschlichen Fehlverhalten wer-
den auch gesetzwidrige Handlungen, unangemessene Verkaufspraktiken, unautorisierte Handlungen und
Transaktionsfehler zugerechnet.

Wir minimieren unsere operationalen Risiken durch Qualifikation der Mitarbeiter, transparente Prozesse,
Automatisierung von Standardabldufen, fixierte Arbeitsanweisungen, umfangreiche Funktionstests, geeig-
nete Notfallpldne und PréventivmaBnahmen. Versicherbare Risiken sind in bankiblichem Umfang durch
Versicherungsvertrdge abgedeckt.

Die Fachkonzepte und Modelle zur Berechnung der Risikotragfdhigkeit wurden entsprechend den aufsichts-
rechtlichen Erfordernissen weiterentwickelt.

VERWENDUNG VON FINANZINSTRUMENTEN ZUR ABSICHERUNG

Zur weiteren Risikominimierung und Absicherung unserer Geschéfte setzten wir Hedge-Geschéfte in Form von
Zins- und Wéhrungsderivaten ein. Kreditderivate wurden nicht eingesetzt. Auf der Ebene einzelner Geschafte
griffen wir auf Asset-Swaps als Mikrohedges zurlick. Strukturierte Grundgeschéfte, wie zum Beispiel kiindbare
Wertpapiere, wurden entsprechend mit strukturierten Asset-Swaps abgesichert. Fiir die Wechselkurssicherung

von Fremdwahrungsengagements wurden Zins-Wahrungs-Swaps eingesetzt. Auf Portfolioebene bedienten wir
uns vornehmlich des Zinsswaps als Sicherungsinstrument. Als Makrohedge fiir eingebettete gesetzliche Kiindi-
gungsrechte oder Zinsbegrenzungsvereinbarungen kamen Bermudanische Optionen auf Zinsswaps (Swaptions)

beziehungsweise Zinsoptionen (Caps und Floors) zum Einsatz.
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1. STRUKTUR DES HAFTENDEN EIGENKAPITALS

Die Miinchener Hypothekenbank eG wird in der Rechtsform einer eingetragenen Genossenschaft geftihrt.
Beteiligungen an unserer Genossenschaft erfolgen in Form von Geschéaftsanteilen. Die Hohe des einzelnen
Geschaftsanteils betrdagt 70,00 Euro mit einer Haftsumme pro Anteil von 255,65 Euro. Die Hohe des Volumens
dieser Geschaftsanteile betragt zum 31.12.2008 144,1 Mio. Euro, davon 1,4 Mio. Euro gekiindigt.

Daneben hat die Bank stille Beteiligungen in Hohe von 245,4 Mio. Euro im Bestand von denen 232,9 Mio. Euro
als haftendes Eigenkapital ansetzbar sind. Die durchschnittliche Verzinsung dieser stillen Beteiligungen betrégt
6,17 %, die Endfélligkeitstermine liegen zwischen dem 31.12.2009 und einer unbegrenzten Laufzeit.

Im Ergdnzungskapital sind neben dem Haftsummenzuschlag der Genossenschaft vor allem nachrangige Ver-
bindlichkeiten mit einer Durchschnittsverzinsung von 6,20% und Endfalligkeitsterminen vom 25.10.2010 bis
zum 20.03.2018 enthalten. Das im Ergénzungskapital befindliche Genussrechtskapital hat eine Durchschnitts-
verzinsung von 7,35% und Laufzeiten vom 31.12.2011 bis 31.12.2017.

EIGENMITTELKOMPONENTEN

31.12.2008
in Mio. Euro
Kernkapital 642,3

""""" Geschéftsguthégen 142,7
......... RuCklé‘éen V3
"""" Stille Beteiligungen : : : : 2329
""""" Sonsti'(;:j‘e Abzuéébositioﬁﬂen -6,6
CBrggnangskapital 734
 Nachrichtlich: Abzugsposten nach § 10 Abs. 6 KWG 00
 Summe verfigbares Eigenkapital 10157

2. EIGENMITTELUNTERGRENZE

Die Geschidftsguthaben der verbleibenden Mitglieder konnten um 16,7 Mio. Euro erhéht werden; die zum
Ergdnzungskapital zdhlenden Genussrechte blieben unverdndert bei 21,5 Mio. Euro.

Insgesamt konnte das Kernkapital um 8,6 Mio. Euro erhoht werden, da auch féllige stille Beteiligungen durch
Neuabschlisse ersetzt wurden.

Mit einer Gesamtkennziffer von 8,9% ist die aufsichtsrechtlich relevante Unterlegung fiir bestehende Risiko-
aktiva mit Eigenkapital von 8% erfiillt.
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EK-Anforderung Summe
in Mio. Euro in Mio. Euro

Sonstige Offgntliche Stellen )

Multilaterale Entwicklungsbanken

Internationale Organisationen

Institute

NIl W IN

Von Krediti'r‘]"stituten emittierfe gedeckte
Schuldverschreibungen

o

Unternehmen

9. Mengengeschaft

10.  Durch Immobilien besicherte Positionen

11. Investmentanteile

12.  Beteiligungen

13.  Verbriefungen

14. Sonstige Positionen

15.  Uberfallige Positionen

Zinsénderunﬂgsrisiko Handelspuch

Sonstige Risiken

EK-Anforderung gesamt _ _ 915,0 -
Gesamtkennziffer 8,88%
Kernkapitalquote 5,65%

3. DERIVATIVE ADRESSENAUSFALLRISIKOPOSITIONEN UND AUFRECHNUNGS-
POSITIONEN

Wie samtliche anderen Adressenausfallrisiken aus dem Geschédftsfeld Treasury werden die Risiken durch die
Auswahl geeigneter Kontrahenten limitiert; hierbei handelt es sich Giberwiegend um Banken. Es werden ein-
zelfallbezogene Kontrahenten- und Emittentenlimite nach Vorlage und Votum von Markt und Marktfolge durch
den Gesamtvorstand vergeben.

Derivate werden nach dem Netting mit ihren Marktwerten auf die Kontrahentenlimite angerechnet. Es erfolgt
eine tagliche Uberwachung der Limite und eine Meldung an den zusténdigen Vorstand, insbesondere bei Limit-
Uiberschreitungen. In regelmaBigen Berichten wird der Vorstand tber die Auslastung der Limite informiert.

Dariiber hinaus geht eine monatliche Uberwachungsliste an den Gesamtvorstand, die Bonitit und die Limite
werden auBerdem jahrlich Gberprift.
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Bei der Ausgestaltung von Aufrechungsvereinbarungen orientiert sich die MiinchenerHyp an marktiblichen
Usancen. Es werden ausschlieBlich Barsicherheiten in Euro als Collaterals hereingenommen. In geringem Um-
fang gibt es Aufrechnungsvereinbarungen mit bonitatsabhdngigen Freibetrdgen. Die Auswirkungen hieraus
auf das Liquiditatsrisiko stellen eine zu vernachldssigende Komponente dar.

In der internen Risikosteuerung wird das Exposure bei Derivaten mit der Marktbewertungsmethode (plus Add-on)
berlicksichtigt. Nettingvereinbarungen werden ebenfalls berlicksichtigt.

DERIVATE UND AUFRECHNUNGSPOSITIONEN

Derivate in Mio. Euro

Summe der positiven Wiederbeschaffungswerte vor

Aufrechnung und vor Sicherheiten 1.702,2
""""" davon'iinsbez'c')ﬂgﬁene Ko'ﬁ“vt‘rakte 1.483,7
""""" davonm\‘lb\‘léhruh‘c;j'ébezogé‘ﬁue Kont“r'éﬂkte 218,5
..”A'l‘,lfl’EChr’lHL'J‘ﬂgsm(')"é‘i‘ichkeité;l """ B 0 13364
Sichetheiten 1685
MSml‘Jmme &‘er posi'fi;/en Wiéderbeé‘éﬁaffuné‘swertemr‘{ach

Aufrechnung und nach Sicherheiten 197.3

4. KREDITRISIKO ALLGEMEIN

Die MiinchenerHyp definiert Not leidende Kredite bzw. Kredite in Verzug als Darlehensengagements mit Ruick-
stianden oder drohender Ausfallgefahr aufgrund sonstiger objektiver Risikomerkmale (z.B. drohendes oder be-
antragtes Insolvenzverfahren).

Darauf bauen die Grundsatze der Wertberichtigung fiir das Hypothekarkreditgeschaft auf.

Die Kriterien, nach denen im Hause der MinchenerHyp Wertberichtigungen gebildet werden, sind nach un-
serem Ermessen als konservativ zu bezeichnen.

Hypothekendarlehen werden auf das Erfordernis zur Bildung oder Erhéhung einer EWB gepriift, wenn eine der
folgenden Voraussetzungen vorliegt:

>> Im Vorjahr wurde bereits eine EWB gebildet oder beibehalten.

>> /wangsversteigerungs- oder Zwangsverwaltungsverfahren sind anhdngig.

>> Ein Darlehensengagement weist Riickstdnde aus, die dlter als 45 Tage sind.

>> Der Kunde wurde erfolglos gemahnt und der Leistungsriickstand Ubersteigt - in Abhdngigkeit von der
Deckungsfahigkeit des Darlehens - gewisse Bagatellgrenzen.

>> Das Darlehensengagement ist aufgrund sonstiger objektiver Kriterien (z.B. drohende oder beantragte
Insolvenz) ausfallgefahrdet.

Grundsétzlich sind bei den Wertberichtigungen der 60% des Beleihungswertes libersteigende Teil eines Darle-
hens die riickstdndigen Zinsen und die rlickstandigen Kosten zu beriicksichtigen.
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Zur Vorsorge fur latente Kreditrisiken bildet die Bank eine Pauschalwertberichtigung. Grundlage fir die Berech-
nung dieser Pauschalwertberichtigung ist das Schreiben des Bundesministeriums fiir Finanzen vom 10.01.1994.

Fir die Errechnung der maBgeblichen Ausfallquote werden 609% des durchschnittlichen Forderungsausfalls der

letzten zehn Jahre dem durchschnittlichen risikobehafteten Kreditvolumen ber diesen Zeitraum gegeniiber-
gestellt. Die Pauschalwertberichtigung ergibt sich durch Multiplikation der Ausfallquote mit dem risikobehafteten
Kreditvolumen am Bilanzstichtag.

5. OFFENLEGUNG NACH FORDERUNGSKLASSEN

Nachfolgende Ubersichten enthalten den Gesamtbetrag beziehungsweise die Verteilung der Forderungen ohne
Berlicksichtigung von Kreditminderungstechniken. Da die ausgewiesenen Betrdge nicht wesentlich von den
Durchschnittsbetrdgen abweichen, wird auf eine Darstellung der Durchschnittsbetrdge verzichtet.

Forderungsklasse Insgesamt
Positionswerte vor CRM (Mio. Euro) 36.436,3
Durchschnittsbetrag 36.436,3

AUFGLIEDERUNG DER GESAMTFORDERUNGEN NACH REGIONEN IN MIO. EURO

Grundpfand- Sonstige
rechtlich besi- Kredite Wert- Derivate Verbrie-
cherte Kredite (inkl. papiere fungen

(inkl. Zusagen)  Zusagen)

Gesamt 180620 107850 7637 1973 2283

VERTEILUNG DER GESAMTFORDERUNGEN NACH BRANCHEN IN MIO. EURO

Grundpfand- Sonstige

rechtlich besi- Kredite Wert- Derivate Verbrie-
cherte Kredite (inkl. papiere fungen
(inkl. Zusagen)  Zusagen)
Banken 108,8 4.045,4 5.350,1 1949 0,0
\Unternehmen . 76659 . 9624 1MW 4995 24 NS
Wirtschaftlich selbst-
standige Privatpersonen 2.298,7 36,8 0,0 0,0 0,0
Wirtschaftlich unselbst-
stdndige und sonstige
Privatpersonen 7.971,5 29 0,0 0,0 0,0

Gesamt

10.785,0
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Grundpfand-

rechtlich gesi- Sonst_ige . .

cherte Kredite . Kredite Wertpapiere Verbriefungen

(inkl. Zusagen) (16 Zrsn il

et . 12280 .............................. 26583 .................................. 5429 ..................................... 464 ......

1 JaHr o uﬁter : Jéhre ) 33061 ...................... 22576 .............................. 292511819 ....
5 Jahre bis unter 10 Jahre 2.657'.,”4' ..... 1.788,5 2.711'.,'6 ..................... OO -
Uer10Jahe . 10805 3888 %41 .00
Ohné Restlaﬂufzeit errrrsrsrrio I 00 ....................... 2218 ................................. 0 0 ............................ 00
Gesamt . 180620 107850 637 2283

6. OFFENLEGUNG RISIKOVORSORGE

Nachfolgende Ubersicht enthilt die Not leidenden und in Verzug geratenen Forderungen und Kredite nach
wesentlichen Branchen und Regionen, die einen Wertberichtigungsbedarf aufweisen.

Als ,Position in Verzug" werden Forderungen mit einem Zahlungsverzug von langer als 90 Tagen und von mehr
als 50,00 Euro betrachtet.

NOT LEIDENDE UND IN VERZUG GERATENE FORDERUNGEN NACH BRANCHEN IN MIO. EURO

Gesamtinanspruch- Bestand EWB Riickstdndig ohne
nahme (Kapital) EWB-Bildung
Banken ............................................... 00 00 yum—
Unternehmen ................................ o 2as . E—
 Wirtschaftlich selbststandige N
lerivatp'f‘:rsone'n ) ) 591 12,6 46,5
Wirtschaftlich unselbst-
stdndige und sonstige
Privatpersonen 66,6 8,2 58,4
0,0 0,0 00
00 0,1 0,0
193,2 45,7 ""147,5

NOT LEIDENDE UND IN VERZUG GERATENE FORDERUNGEN NACH REGIONEN IN MIO. EURO

Gesam;;n:rr;sepruch- Bestand EWB Ru;\l/(iézirl;(i:illj;uil;ne
 Bundesrepublik Deutschland 136,7 318 049
* EWR (ohne BRD), Schweiz 16,6 17 149
B 199 1 A

Gesamt 193,2 45,7 147,5
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RISIKOVORSORGE NACH BRANCHEN IN MIO. EURO

Nettozufiihrung Eingidnge auf
von EWB und PWB Direktabschreibung abgeschriebene
(Kapital) Forderungen
 Banken 0,0 00 00
Unternehmen ................................ 00 00 v
Wirtschaftlich selbststandige
_Privatpersonen by 19 weo ]
Wirtschaftlich unselbststan-
dige und sonstige Privatper-
Lonen 12 50 U
* Bffentliche Haushalte 0,0 0,0 0,0
“:.59”.5??9? ..... o 27 0.0 00
Gesamt 14,0 57 o4

KREDITGESCHAFT GESAMT IN MIO. EURO

Wechsel-

Anfangs-  Fortschrei- .. kursbed. Endbe-
Auflésung  Verbrauch  und sonst.

bestand bung » stand
Verdnde-
rungen

7. KREDITRISIKO STANDARDANSATZ

Flir die externe Bonitdtsbeurteilung der KSA-Forderungsklassen gemaB § 25 SolvV werden Ratings der Agen-
turen S&P, Moody's und Fitch verwendet.

Beriicksichtigt werden die Forderungsklassen flir Zentralregierungen, LRG, Sonstige 6ffentliche Stellen, MDB,
Institute, gedeckte Schuldverschreibungen, Unternehmen, Investmentanteile, Verbriefungen.

Nachfolgende Ubersicht enthilt die jeweilige Summe der Positionswerte, die einem festen aufsichtlich vorge-
gebenen Risikogewicht zugeordnet sind. Fiir den KSA erfolgt die Darstellung der Positionswerte vor und nach
Einbeziehung von Kreditrisikominderungseffekten aus Sicherheiten.
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Positionswerte in Mio. Euro

Vor CRM/vor Kredit- Nach CRM/nach Kredit-
Bonitdtsstufen risikominderung risikominderung
06/0 87573 9.587;6
""""" 10% 2.605,1 26051
""""" 200/0 5.747.8 57410
""" 35% 10.349,8 103498
"""" 50% 16989 o amgs
""" 75% 1.285,8 12290
1006)0 5.958,6 5.185;0
1500 330 B 27,3
""" Gesamt 36.436,3 364363

8. OPERATIONELLES RISIKO

Operationelles Risiko ist die Gefahr von Verlusten, die infolge der Unangemessenheit oder des Versagens von
internen Verfahren und Systemen, Menschen oder infolge externer Ereignisse eintreten. Diese Definition
schlieBt Rechtsrisiken ein.

Zur Ermittlung des Anrechnungsbetrags fiir das operationelle Risiko verwendet die MiinchenerHyp den Basis-
indikatoransatz. Zum 31.12.2008 betrug die Eigenmittelanforderung 15,1 Mio. Euro.

9. BETEILIGUNGEN IM ANLAGEBUCH

Beteiligungen werden in der MiinchenerHyp Gberwiegend aus strategischen Griinden eingegangen. Da die Be-
teiligungen im Anlagebuch gefiihrt werden, erfolgt jahrlich die Uberpriifung auf eine dauernde Wertminderung.

Liegt eine solche vor, erfolgt eine Abschreibung auf den beizulegenden Zeitwert. Bei den Beteiligungen im An-
lagebuch der MiinchenerHyp handelt es sich weder um bdrsennotierte Beteiligungen noch um Beteiligungen

in einem diversifizierten Portfolio. Die Buchwerte belaufen sich auf 73,9 Mio. Euro.

10. ZINSANDERUNGSRISIKO IM ANLAGEBUCH

Zur Steuerung des Zinsanderungsrisikos werden sdmtliche Geschafte der MinchenerHyp tdglich barwertig
bewertet. Geschifte, deren Bewertung sich auf die Diskontierung von Cashflows reduziert, werden zunachst
aggregiert und dann gemeinsam bewertet.

Strukturierte Geschafte werden in der Regel durch einen Mikrohedge gesichert, so dass sich fiir die Betrachtung
des Zinsinderungsrisikos eine Aquivalenz zur Bewertung eines synthetischen Floaters ergibt. Die Bewertung von
weiteren strukturierten Geschaften - im Wesentlichen Zinsbegrenzungsvereinbarungen, Swaptions sowie ge-
setzliche und vereinbarte Kiindigungsrechte - erfolgt ebenfalls barwertig. Einlagen spielen in der MinchenerHyp
keine Rolle.
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Zinsanderungsrisiken werden in der MiinchenerHyp liber die Kennzahl ,Value-at-Risk" erfasst und limitiert. Die
Auswirkung extremer Bewegungen der Marktrisikofaktoren auf den Barwert wird mit Hilfe von Szenarioanalysen
gemessen. Per Stichtag 31.12.2008 betrédgt der VaR des gesamten Anlagebuches minus 11,7 Mio. Euro (Halte-
dauer 10 Tage, Konfidenzniveau 99,5%). Der maximal barwertige Verlust im Anlagebuch durch einen Zinsschock
+130/-190 BP beliuft sich auf minus 13,6 Mio. Euro. Dies entspricht 1,34% des haftenden Eigenkapitals.

11. MARKTPREISRISIKEN IM HANDELSBUCH

Zur Ermittlung der Eigenmittelanforderungen flir Marktpreisrisiken im Handelsbuch wird die Standardmethode
angewendet.

Die Handelsbuch-Tatigkeit der MiinchenerHyp erstreckt sich ausschlieBlich auf Futures-Geschéfte. Zum 31.12.2008
bestanden keine Risikopositionen.

In Fremdwahrungen bestehen keine signifikanten Risikopositionen.

Rohwaren- und sonstige zu unterlegende Risiken bestehen nicht.

12. VERBRIEFUNGEN

In Bezug auf die Verbriefungsmérkte tritt die MiinchenerHyp derzeit nur als Investor in Mortgage Backed
Securities (MBS) auf. MBS-Investitionen werden grundsétzlich als Kreditersatzgeschift getatigt mit dem Ziel
des Aufbaus eines zum Hypothekengeschéft komplementéren Portfolios. Es wird nur in Papiere investiert, die
Uber mindestens zwei externe Ratings von Moody's, S&P oder Fitch verfligen und deren zugrunde liegenden
Vermdgenswerte einer dem Kreditgeschaft vergleichbaren internen Kreditanalyse standgehalten haben. Die
KSA-Gewichtung betrégt bei den derzeitigen Ratings der Investments 20%.

Die aufsichtsrechtliche Meldung erfolgt gemaB dem Kreditrisikostandardansatz basierend auf den externen
Ratingeinstufungen. Derzeit spielen MBS-Investitionen im Vergleich zum Hypothekengeschaft vom Volumen
her eine untergeordnete Rolle.

Eigene Verbriefungen hat die MiinchenerHyp bislang nicht durchgefiihrt, verfligt jedoch tber das entsprechende
Instrumentarium.

12 »



MUNCHENER HYPOTHEKENBANK eG | OFFENLEGUNG NACH § 26a KWG

13. KREDITRISIKOMINDERUNG
13.1 NETTING

Die MiinchenerHyp orientiert sich bei der Ausgestaltung von Aufrechnungsvereinbarungen an marktublichen
Usancen. Als Sicherheiten werden nur Barsicherheiten in Euro hereingenommen. Derivate, die gem. §19 PfandBG
zur Deckung fiir Hypotheken- oder Offentliche Pfandbriefe verwendet werden, werden je Kontrahent und
Deckungsmasse einer eigenen Nettingbetrachtung unterzogen.

13.2 PRINZIPIEN DER BESICHERUNG

Die MiinchenerHyp verwendet aufgrund ihrer strategischen Ausrichtung vor allem grundpfandrechtliche
Sicherheiten auf bereits fertiggestellte oder bis zur vollen Auszahlung des Darlehens fertigzustellende Pfand-
objekte. Die Prinzipien der Besicherung der MiinchenerHyp sind integraler Bestandteil der Geschafts- und
Risikostrategie und werden durch interne Organisationsanweisungen erganzt.

Die Geschafts- und Risikostrategie informiert priméar in den Abschnitten ,Grundsatze Hypothekengeschaft”,
,0bjekte" und ,Besicherung” iiber Art und grundlegende Rahmenbedingungen der Sicherheiten, die von der
MinchenerHyp als Pfandbriefbank akzeptiert werden.

13.3 SICHERHEITENARTEN
Die beriicksichtigungsfahigen Sicherheiten sind in den §§ 155 ff. SolvW genannt.

Die in Frage kommenden Sicherheiten werden getrennt nach Lindern, Objektarten, gewilinschten Nutzungsarten

und weiteren Eigenschaften detailliert dargestellt. Ergdnzende Angaben hierzu finden sich im Organisationshand-
buch/Kredithandbuch. Dort sind auch die internen Regelungen dargestellt, die fiir die Prozesse und Methoden
bei der Bestellung (z.B. Formulare), Uberpriifung, Verwaltung und Verwertung von Sicherheiten zu beachten sind.

Sonstige Sicherheiten wie Abtretung oder Verpfdndung der Rechte und Anspriiche aus Bausparvertragen,
Lebensversicherungen, Guthaben, Depots etc. nehmen einen untergeordneten Stellenwert ein und dienen in
der Regel als Tilgungsersatz oder als Uberbriickung bis zur Eintragung von Grundpfandrechten.

In Bereichen der gewerblichen Immobilienfinanzierung wird die klassische hypothekarische Absicherung in aus-
gewahlten Einzelfdllen durch andere akzeptierte Sicherungsinstrumente, wie z.B. Verpfdndung von Geschéafts-
anteilen, Abtretung von Aufwendungsersatzanspriichen, ersetzt.

13.4 GARANTEN UND GEGENPARTEIEN BEI KREDITDERIVATEN

Kreditderivate wurden nicht eingesetzt.
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13.5 RISIKOKONZENTRATIONEN

Die MiinchenerHyp iberwacht Risikokonzentrationen, die sie aufgrund ihrer strategischen Ausrichtung als
Pfandbriefbank eingeht, sorgféltig.

Hierbei spielen die GroBenklassen, die Objektarten und die regionale Verteilung der Objekte eine Rolle. Diese
Risikotreiber unterliegen einer engen Uberwachung.

Als zusatzliches Instrument der Risikosteuerung setzt die MiinchenerHyp zur Uberwachung der Risikotrag-
fahigkeit ein Limitsystem ein. Oberste Zielsetzung bei der Uberwachung der Risikotragfahigkeit ist es, dass
zur Sicherung der Eigenstandigkeit der Bank die Ertrags-, Kosten- und Risikostrukturen so gestaltet werden,
dass sie ohne externe Hilfe beherrscht werden kénnen. Mit Hilfe des Limitsystems werden sowohl Limite fir
Kreditnehmereinheiten als auch fiir Linder festgelegt und regelmaBig tiberpriift. Im Ubrigen méchten wir auf
unsere Veréffentlichung gemaB § 28 PfandBG verweisen, in der Klumpenrisiken unseres Deckungsstocks viertel-
jahrlich transparent gemacht werden.

14. UMFANG UND BESICHERUNG DURCH FINANZSICHERHEITEN

UND GARANTEN

Im KSA kommen folgende Sicherheiten zur Anrechnung:

FORDERUNGSKLASSE STANDARDANSATZ VOR BESICHERUNG

Positionswerte der Sicherheiten/der
besicherten Positionen in Mio. Euro

Finanzsicher- Gewdhrleis-

heiten tungen

1. Zentralregierungen 00
2. Regionalr"e'é‘i‘é;ungen und 6Hr"‘('|‘i'£he Gebietské}'g‘)uégchaften """ 03
3. Sonstige Sffentliche Stellen : 0s
4. MultiIateré‘i‘é‘ﬂEntwickIungsb‘é"ﬁ‘léen """" ‘ oo
5. Internationale Organisationen 0o
6 Institute 4»4735'1 ...........
7. Von Kreditinstituten emittié'r“t‘é“gedeckte """"""""""""""""""""

Schuldverschreibungen 00
8. Unternehmen [ —
9. Mengengeschaft e
10.  Durch Immgbilien besicherté‘uPositionen oo
M. Investmentanteile o
B seelgomger i
13. Verbriefun:(_j‘,]:ék] 00
14.  Sonstige Positionen 00 -
15. Uberfélligemﬁésitionen """"""""" s
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