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OFFENLEGUNG GEMASS CRR/CRD IV

1 GRUNDLAGEN DER AUFSICHTSRECHTLICHEN OFFENLEGUNG

Das Basel-IlI-Kapitalrahmenwerk wurde in der Europdischen Union durch die ,Verordnung (EU) Nr. 575/2013

uber Aufsichtsanforderungen an Kreditinstitute und Wertpapierfirmen” (Capital Requirements Regulation, ,CRR")
und die ,Richtlinie 2013/36/EU tber den Zugang zur Tatigkeit von Kreditinstituten und die Beaufsichtigung
von Kreditinstituten und Wertpapierfirmen" (Capital Requirements Directive IV, ,CRD IV") eingefiihrt und am

27. Juni 2013 veréffentlicht. Die Umsetzung der CRD IV in deutsches Recht erfolgte tiber Anpassungen im

deutschen Kreditwesengesetz (KWG) und in der deutschen Solvabilitdtsverordnung (Solvw) sowie in den beglei-
tenden Verordnungen. Zusammen stellen diese Regulierungen das neue aufsichtsrechtliche Rahmenwerk dar,
welches in Deutschland u. a. in Bezug auf das Kapital, die Verschuldung, die Liquiditdt und auch fiir Sdule-IlI-
Verdffentlichungen anwendbar ist. Das neue aufsichtsrechtliche Rahmenwerk trat am 1. Januar 2014 unter
Beriicksichtigung verschiedener Ubergangsregeln in Kraft. Dieser Bericht bezieht sich auf das Geschiftsjahr,
welches am 31. Dezember 2016 endete. Somit finden Regularien und Vorschriften, welche bis zu diesem Zeit-
punkt Gultigkeit erlangten, Anwendung, sofern nicht anders angegeben.

Es gelten Ubergangsvorschriften fiir einige regulatorische Anforderungen, welche iiberwiegend bis 2018 phasen-
weise in Kraft treten, wie Kapitalabzlige, aufsichtsrechtliche Filter und die Einflihrung der Mindestkapitalquoten.
Ein Standard fiir die langfristige Refinanzierungsstruktur wird in 2018 erwartet. Die Einfiihrung eines verpflich-
tenden Verschuldungsgrades ist nun voraussichtlich fiir 2019 vorgesehen.

Im Folgenden wird in dieser Veréffentlichung die Nomenklatur des CRR/CRD-IV-Rahmenwerks, verschiedener
EBA-Standards sowie der nationalen regulatorischen Vorschriften der SolvW und des KWG verwendet.

Der Offenlegungsbericht deckt zudem die Offenlegungsanforderungen hinsichtlich der Risikoberichterstattung
sowie der Institutsvergtitungsverordnung (InstitutsVergV) ab.

Unabhéngig von einzelnen regulatorischen Initiativen arbeitet die MinchenerHyp kontinuierlich an einer Weiter-
entwicklung ihrer Risikomanagementinfrastruktur.

Die Struktur des Offenlegungsberichts orientiert sich passend zur weiterentwickelten Risikomanagementinfra-
struktur an den Risikoarten, die im Rahmen der Risikoinventur und der Erstellung der Risikostrategie fir die
MinchenerHyp als relevant identifiziert worden sind. Fir die jeweiligen Risikoarten werden die im Rahmen der
aufsichtsrechtlichen Offenlegungsrichtlinien geforderten qualitativen und quantitativen Informationen dargelegt.

Alle fiir die MiinchenerHyp relevanten aufsichtsrechtlichen Anforderungen an die Offenlegung werden anhand
dieses Berichts vollumfanglich erfullt. Dieser Bericht wird jdhrlich zeitnah mit der Verdffentlichung des Jahresab-
schlusses auf der Internetseite der MiinchenerHyp veroffentlicht.
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Die nachfolgende Ubersicht zeigt die Darstellung der Offenlegungsanforderungen nach CRR zu den Kapiteln im
Offenlegungsbericht der Minchener Hypothekenbank.

Offenlegungsanforderung gem. Titel 8 CRR Entsprechung im Offenlegungsbericht
Risiko”fﬁé”h'é.gementzielvé.u”h'(.im-politik ......... Fvivi';i'l&)managemeﬁ{&rﬁ'a Anhang zuvr'ﬁmllé'itungsorgan vvvvv
: Anwe"r'i'(‘fu“r‘lugsbereich WN(HSHrHL'J“hdIagen der aQ‘fé‘i'é‘htsrechtlichehbffenIegung
Eigenrﬁ‘i"tutuel iiiiiii Eigenmittel H
Eigenrﬁ‘i"t{elanforderunééﬁ """""""" Eiééhmittel """""""

Adressenausfallrisiko und Derivative Adressenaus-
fallrisikopositionen und Aufrechnungspositionen

Kapitalpuffer Antizyklischer Kapitalpuffer
ssemaean NiA
* Artikel 442: Kredif'r'i;ivl‘{‘(;z‘mpassungéh' """""""""""""" A'd‘f‘éésenausfallrisi'k‘(')‘ """"""""
Artlkel 443: Unbe'lléé;‘[uéf‘e Vermégenél\'/‘\'/‘ébr‘fé """"" Belastung von Ver'r‘r"]'ééenswerten """"""
* Artikel 444: Inans'b‘f‘ﬂvéﬁnahme von ECAI Adressenausfallrisiko
 Artikel 445: Marktrisko | Marktpreisrisiko
 Artikel 446: Operationelles Risko ~ Operationelle Risiken

Artikel 447: Risiko aus nicht im Handelsbuch
enthaltenen Beteiligungspositionen

Artikel 448: Zinsrisiko aus nicht im Handelsbuch
enthaltenen Positionen

Beteiligungsrisiko

Artikel 449: Risiko aus Verbriefungspositionen N/A

 Artikel 450: Verg[]thljﬂﬁ‘g‘spolitik """""" Vergutungspolitik

Artikel 451: Verschuldung Verschuldungsrisiko
Artikel 452: Anwendung des IRB-Ansatzes auf

Kreditrisiken

Artikel 453: Verwendung von Kreditrisiko-
minderungstechniken

Artikel 454: Verwendung fortgeschrittener

Messansatze flir Operationelle Risiken A
Artikel 455: Verwendung interner Modelle NJA

flir das Marktrisiko

Tabelle 1: Zuordnung Offenlegungsanforderungen gem. Titel 8 CRR zu Offenlegungen im Bericht
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2 STRUKTUR DER MUNCHENER HYPOTHEKENBANK eG

Die MiinchenerHyp ist sowohl im bilanziellen als auch im aufsichtsrechtlichen Sinne kein Konzern, sondern
ein Einzelinstitut. Die drei 100-prozentigen Tochter M-Wert GmbH, Miinchen, Immobilienservice GmbH der
Miinchener Hypothekenbank eG (M-Service), Minchen, und NuBbaumstraBe GmbH & Co. KG, Miinchen, stellen
keine wesentlichen Tochter dar, die eine Konsolidierungspflicht auslésen. Des Weiteren betreibt die MiinchenerHyp
keine Niederlassungen im Ausland, die Berichtspflichten nach § 26a Abs. 1 Satz 2 KWG auslosen.

3 RISIKOMANAGEMENT

3.1 ANGEMESSENHEIT DER RISIKOMANAGEMENTVERFAHREN
Der Vorstand erkldrt gemaB Artikel 435 (1) e CRR, dass die nachfolgend eingerichteten Risikomanagementsysteme
dem Profil und der Strategie des Instituts angemessen sind:

Fir die erfolgreiche Steuerung der Geschaftsentwicklung der MinchenerHyp ist die jederzeitige Kontrolle und
Uberwachung der Risiken essenziell. Das Risikomanagement hat deshalb innerhalb der Gesamtbanksteuerung
einen entsprechend hohen Stellenwert.

Anhand der Geschéfts- und Risikostrategie wird der Handlungsrahmen fiir die Geschaftsaktivitdten festgelegt.
Der Gesamtvorstand der MiinchenerHyp trdgt die Verantwortung sowohl fiir die Geschafts- als auch fiir die
Risikostrategie. Beide werden mindestens einmal jahrlich hinsichtlich Zielerreichung und Effektivitat Gberprift,
gegebenenfalls weiterentwickelt und dem Aufsichtsrat zur Kenntnis vorgelegt. Der Aufsichtsrat wird zudem im
Rahmen seiner Uberwachungsfunktion mindestens vierteljahrlich tiber das Risikoprofil der Bank und die bisherige
Zielerreichung informiert. Dies geschieht u. a. anhand der Berichte zur Risikotragfdhigkeit und zu den Kredit-
risiken sowie anhand des Risikoberichts geméB den Mindestanforderungen an das Risikomanagement (MaRisk),
in dem (iber alle Risiken zusammengefasst berichtet wird.

Basis des Risikomanagements sind die Analyse und Darstellung der existierenden Risiken einerseits und der Ver-
gleich mit dem vorhandenen Risikodeckungspotenzial andererseits (Risikotragfahigkeit). Bei der Analyse und

Darstellung der existierenden Risiken wird vor allem nach Adressenausfall-, Marktpreis-, Liquiditats-, Spread-
und Migrationsrisiken, Beteiligungsrisiken sowie Operationellen und Modellrisiken unterschieden. Weitere
Risiken wie Platzierungsrisiko, Reputations- oder Verhaltensrisiko, Geschéftsrisiko etc. werden als Teil der zuvor
genannten Risiken gesehen und an geeigneter Stelle bei den jeweiligen Berechnungen oder als sonstige Risiken

berlcksichtigt. Dazu sind angemessene Kontrollverfahren mit einer internen prozessabhdngigen und -unab-
hangigen Uberwachung implementiert. Die interne Revision hat dabei die prozessunabhzngige Uberwachungs-
funktion inne.

Die Fachkonzepte und Modelle zur Berechnung der Risikotragféhigkeit werden entsprechend den aufsichtsrecht-
lichen Erfordernissen laufend weiterentwickelt. Die MiinchenerHyp berechnet die Risikotragfahigkeit sowohl
barwertig als auch periodenorientiert. Die fiir die Steuerung wichtigere Methode ist das sogenannte Going-
Concern-Szenario, in dem ermittelt wird, ob die Bank nach dem Eintritt von Risiken aus allen relevanten Risiko-
arten noch eine Eigenkapitalquote tber der aufsichtlichen Vorgabe gemaB SREP fiir Kernkapital und Gesamt-
kapital hat. Als Risikodeckungspotenzial steht dabei ausschlieBlich das freie requlatorische Eigenkapital zur
Verfligung.
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Als zusatzliches Instrument der Risikosteuerung setzt die MiinchenerHyp zur Uberwachung der Risikotrag-
fahigkeit ein Limitsystem ein. Oberste Zielsetzung bei der Uberwachung der Risikotragfahigkeit ist es, dass zur
Sicherung der Eigensténdigkeit der Bank die Ertrags-, Kosten- und Risikostrukturen so gestaltet werden, dass
sie ohne externe Hilfe beherrscht werden kdnnen. Mithilfe des Limitsystems werden z.B. Limite fir Kreditnehmer-
einheiten oder auch fiir Lander festgelegt und regelmaBig Gberpriift.

Die vom Baseler Ausschuss fiir Bankenaufsicht oder von der Europdischen Union gefassten Beschliisse und deren
Umsetzung in deutsches Recht hinsichtlich requlatorischer Anforderungen werden vom sogenannten ,Regula-
tory Office" kontinuierlich beobachtet, analysiert und die nétigen UmsetzungsmaBnahmen initiiert. Dabei wird
auch die Risiko- und Geschaftsstrategie tberpriift und weiterentwickelt. Auf dieser Grundlage werden dann,
soweit erforderlich, die entsprechenden Prozesse und Systeme angepasst.

Die im Rahmen der IRBA-Zulassung und der kontinuierlichen Weiterentwicklung des Risikomanagements ent-
wickelten Methoden zur Risikomessung sind in das Risikomanagementsystem der MiinchenerHyp eingebunden.
Die mit den Risikomodellen ermittelten Ergebnisse sind zur Steuerung der MiinchenerHyp geeignet. Trotz sorg-
féltiger Modellentwicklung/-weiterentwicklung und regelmiBiger Kontrolle kénnen jedoch Konstellationen ent-
stehen, bei denen die tatsdchlichen Verluste oder der Liquiditdtsbedarf héher, als durch die Risikomodelle pro-
gnostiziert, ausfallen. Um diesen auBergew6hnlichen, aber plausiblen Situationen Rechnung zu tragen, werden
im Rahmen der Risikosteuerung diverse Stressszenarien verwendet.

3.2 RISIKOERKLARUNG
Der Gliederungspunkt 3.2 stellt die konzise Risikoerkldrung des Vorstands der MiinchenerHyp gemaB Artikel
435 (1) f CRR dar.

3.2.1 Beschreibung Risikomanagement-Ziele

Die Risikostrategie ist ein integraler Bestandteil der Geschaftsstrategie und leitet aus den wirtschaftlichen Zielen
des Instituts risikotechnische MaBnahmen ab, die zur Erreichung der wirtschaftlichen Ziele notwendig sind. Ge-
schafts- und Risikostrategie werden vom Vorstand festgelegt, mit den betroffenen Bereichsleitern im Detail abge-
stimmt und fr alle Mitarbeiter zugdnglich veréffentlicht. Dieser Prozess findet mindestens einmal jéhrlich sowie
anlassbezogen statt. Die Uberwachung der Vorgaben (Volumina, Margen, Limite etc.) erfolgt dann in unterschied-
lichen Bereichen und wird mindestens quartalsweise an Vorstand und Aufsichtsrat berichtet.

Die MiinchenerHyp definiert in der Geschaftsstrategie als Geschaftsfelder die private und die gewerbliche Immo-
bilienfinanzierung, die sich in die Segmente Retail Deutschland, Retail Schweiz, Gewerbe Inland und Gewerbe
Ausland unterteilen. Ferner wird das Kapitalmarktgeschaft mit Staaten und Banken betrieben. Fiir jedes dieser
Segmente werden strategische und operative Ziele vorgegeben, die im Rahmen der mittelfristigen Geschafts-
planung erreicht werden sollen.

Die Risikostrategie beschreibt darauf aufbauend, wie die MinchenerHyp mit den aus der Geschéaftstatigkeit
resultierenden Risiken umgeht bzw. umzugehen plant. Grundsatzlich sind Systeme, Prozesse, Kontrollen und
Richtlinien integraler Bestandteil des Risikomanagements. Uber alle wesentlichen Risikoklassen hinweg sind
daher in der MiinchenerHyp individuelle Risikomanagementprozesse, Modellierungs- und Messansadtze zur
Quantifizierung von Risiken sowie Liquiditdts- und Kapitalbedarf implementiert. Die fiir die MiinchenerHyp
wesentlichen Kapital- und Liquidititskennziffern unterliegen einer engen Uberwachung mit entsprechenden
Stresstests, Frihwarnindikatoren, Limitsystemen und Eskalationsprozessen. Weitere Risiken wie Reputations-
risiken oder Modellrisiken werden pauschal mittels Expertenschdtzungen in der Risikotragfahigkeitsrechnung

10



MUNCHENER HYPOTHEKENBANK eG | OFFENLEGUNGSBERICHT 2016

beriicksichtigt. Prozesse und Verfahren im Risikomanagement unterliegen regelméBigen institutsweiten Pri-
fungen durch die Interne Revision.

Im Rahmen der Sicherstellung der Kapitaladdquanz haben Institute grundsatzlich ihre Risiken zu identifizieren
und zu bewerten, ausreichend Kapital zur Abdeckung der Risiken vorzuhalten und Verfahren zur Risikosteuerung
anzuwenden sowie die angemessene Kapitalisierung permanent sicherzustellen (sog. ICAAP). Das zur Verfligung
stehende interne Kapital muss die intern gemessenen Risiken dabei jederzeit ibersteigen. In der MiinchenerHyp
ist die wichtigste SteuerungsgroBe fiir das Risiko der (Marginal-)VaR, der sowohl fiir ein Going-Concern- als
auch fiir ein Gone-Concern-Szenario ermittelt wird und zusétzlich vielen Stresstests ausgesetzt wird. Es wird
dabei kontrolliert, ob auch nach dem Eintritt aller Risiken (ohne Diversifikationseffekte zwischen den Risikoarten)
die Risikotragfdhigkeit gegeben ist, das heiBt, der Kapitalbedarf nach Sdule | und SREP-Zuschldgen noch gedeckt
ist. Als Risikodeckungsmasse dienen dabei nur requlatorische Eigenmittel.

Die RWA oder der Expected Loss sind Nebenbedingungen beim Management der Risiken, so gibt es beispiels-
weise je nach Ratingsystem und/oder individuellem Rating Obergrenzen fir den Beleihungsauslauf oder das
maximal zuldssige Exposure bei Darlehen. Die Steuerung der Kapitalisierung ist in das Risikomanagement der
MinchenerHyp integriert und wird regelmdBig vom Vorstand tiberwacht. Durch die RTF-Berechnungen kénnen
rechtzeitig MaBnahmen ergriffen werden, um bei unerwiinschten Entwicklungen gegenzusteuern.

Prinzipiell verfolgt die Bank dabei den Ansatz, nur geringe Risiken einzugehen. Das macht sich zum Beispiel in
einem durchschnittlichen Beleihungsauslauf von knapp tber 60 % des Beleihungswerts bemerkbar oder daran,
dass keine Handelsbuchgeschafte getdtigt werden.

Im Rahmen des ILAAP wird bereits bei der Formulierung der Geschéaftsstrategie in Abstimmung mit Treasury Gber-
prift, ob die ndtige Liquiditdt zu den geplanten Margen eingeworben werden kann. In einem iterativen Prozess
unter Fiihrung des Risikocontrollings werden dabei die Fundingplédne mit den Zielen des Vertriebs abgeglichen.
Wahrend des Geschéftsjahres wird die Liquiditat dann ebenfalls Gber ein Limitsystem mit Friihwarnindikatoren
kontinuierlich Gberwacht und gesteuert. Es existiert auch ein Liquiditdts-Notfallplan, der in Stresssituationen
gestartet werden kénnte.

Die MiinchenerHyp hat 2015 zum ersten Mal einen Sanierungsplan eingereicht und muss diesen jahrlich aktua-
lisieren. Auch werden seit 2016 dem SRB alle Daten zur Verfiigung gestellt, um fiir den theoretischen Fall einer
Insolvenz geeignete AbwicklungsmaBnahmen vorbereiten zu kénnen.

3.2.2 Beschreibung Risikotoleranz und Risikoappetit

Im Rahmen der (mindestens) jahrlich stattfindenden Planung werden in einem iterativen Prozess aus den Pla-
nungen des Vertriebs (je nach Vorgabe der durchschnittlichen Zielmarge) sowie der zu erzielenden Zinsertréige
die Auswirkungen auf Bestdnde und RWAs ermittelt. Durch den Abgleich der Plan-RWAs mit Risikotragféhigkeit
und Kapitalplanung und die Riickkopplung auf die Planvolumina fiir Neugeschaft und Prolongation in den ein-
zelnen Geschaftsfeldern ergeben sich die Leitplanken beziiglich Risikotoleranz und Risikoappetit im Kreditge-
schaft. Da parallel dazu tber die Fundingplanung der Liquiditatsbedarf ermittelt wird, ist auch die nétige Refi-
nanzierung garantiert.

Prinzipiell ist es aber so, dass die MiinchenerHyp im Branchenvergleich geringe Risiken eingeht. So ist z. B. fiir das
Neugeschaft die schlechteste zuldssige Ratingklasse, von der nur in Ausnahmeféllen abgewichen wird, die 2b
(vgl. Tabelle 12). Der Schwerpunkt des Bestandgeschéfts liegt in Folge davon sogar in den Ratingklassen 1a-1c.
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Im Rahmen der Geschaftsstrategie ist ein Neugeschéftswachstum in den Bereichen Retail Deutschland, Gewerbe
Inland und Gewerbe Ausland geplant. Das Neugeschaftswachstum ergibt sich im Wesentlichen aus den folgenden
HauptstoBrichtungen der Geschéaftsstrategie:

e Steigerung des Immobilienkreditgeschafts

e Starkeres Wachstum im Privat- als im Gewerbekundengeschéft

® Abschmelzendes Kapitalmarktgeschaft

Das Kapitalmarktgeschaft wird im Wesentlichen zur Liquiditatssteuerung der LCR bzw. NSFR betrieben. Dabei
soll das Geschaft mit Banken stdrker reduziert werden als das Staatsfinanzierungsgeschaft.

Durch das geplante Neugeschéftswachstum wird sich der Darlehensbestand erhdhen, jedoch erwartet die
MinchenerHyp nur eine moderate Erhohung des Adressenausfallrisikos, da der Zuwachs zum groBBen Teil im
risikoarmen Mengengeschaft erfolgen soll.

Zinsdnderungsrisiken werden von der MiinchenerHyp mittels derivativer Strategien so abgesichert, dass ein
erhohter Darlehensbestand nicht automatisch eine Erhdhung der Zinsdnderungsrisiken nach sich zieht.

Bei der Festlegung der Limitierung fiir die einzelnen Risikoarten im Rahmen der Risikotragfahigkeitsrechnung
werden die Verdnderungen bei den genannten Risikoarten berlcksichtigt.

3.2.3 Beschreibung Risikosteuerungsinstrumente

Zur Beschrdnkung der Risiken werden im Rahmen der Risikotragféhigkeitsrechnung Limite fiir jede einzelne Risiko-
art festgelegt. Zusatzlich existieren im Kapitalmarkt und bei der Vergabe von Immobiliendarlehen jeweils Lander-
und Einzellimite. Einzellimite im Kreditbereich werden mittels Marginal-CVaR aus dem Rating und dem Beleihungs-
auslauf abgeleitet.

3.2.4 Beschreibung Entwicklung Kennzahlen und Risikosteuerungsinstrumente (inkl. Risikoinventur)
Im vergangenen Jahr haben sich die Risiken als Beispiel im Rahmen einer Going-Concern-Rechnung zum
Konfidenzniveau 95 % folgendermaBen entwickelt:

31.12.2016 31.12.2015

Marktrisiko-Value-at-Risk 99

,,,,,,,, 194
109
00

95,7

Tabelle 2: Risikolibersicht im Going-Concern
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Fiir das Insolvenzszenario sahen die Risiken zum Konfidenzniveau von 99,9 % so aus:

31.12.2016 31.12.2015
Marktrisiko-Value-at-Risk 23,7 14,5
. T 191',”6'
B i 145
B R : 707
— o 312
— R 29
B - — 249
S "'4‘181 R 4503

Tabelle 2: Risikoubersicht im Going-Concern

Die folgenden Erkldrungen beziehen sich alle auf den Going-Concern als steuerungsrelevante Methode der
Risikotragfahigkeitsrechnung.

1. Kreditrisikoiiberblick

Die Kreditrisiken haben sich im vergangenen Jahr deutlich reduziert, was vor allem auf folgende Faktoren zuriick-
zufiihren ist:

e \erschiedene groBvolumige Geschafte mit relativ hohem Kapitalbedarf wurden zurlckgeftihrt.

® Der Bestand an Forderungen an Banken wurde reduziert.

Da der VaR in der MiinchenerHyp nur als SteuerungsgroBe fiir den kompletten Darlehensbestand genommen
wird, nicht aber fiir Teilportfolios, wird er nicht fir einzelne Geschaftsfelder dargestellt. Das Kreditrisiko ist aber
weiterhin das Risiko mit dem deutlich gréBten Einfluss auf die Risikotragfahigkeit im Going-Concern. Im Gone-
Concern kommt noch das Credit-Spread-Risiko in etwa gleicher GréBenordnung dazu.

2. Marktrisikoiiberblick
Die MiinchenerHyp ist zwar Handelsbuchinstitut, jedoch wurde seit mehreren Jahren kein Handelsgeschaft mehr
getétigt und es ist auch fiir die ndchste Zeit nicht vorgesehen.

Der Kapitalbedarf fiir das Zinsdnderungsrisiko im Anlagebuch ist nur leicht verdndert. Die Bank hat kein Einlagen-
geschdft und méchte keine groBen Ertrdge aus Fristentransformation erzielen. Vielmehr wird eine mdglichst
fristenkongruente Refinanzierung angestrebt und die verbleibenden Zinsrisiken kontinuierlich weitestgehend
gehedgt.

Das Kapitalmarktgeschaft/Offentliche Pfandbriefe gehdrt nicht mehr zu den Kerngeschéften, sondern soll mittel-
fristig nur noch so weit betrieben werden, dass die nétige Liquiditdt fir die Steuerung der LCR und NSFR zur
Verfligung gestellt wird. Dies zeigt sich u. a. im weiteren Abschmelzen des Volumens Staaten/Banken und all-
gemein in einer zunehmenden Konzentration auf Level-I-Assets.
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Der VaR aller Assets (Zinsen und Wihrungen) zu einem Konfidenzniveau von 99 % bei zehn Tagen Haltedauer
betrug im Jahr 2016 maximal 78 Mio. Euro, im Durchschnitt lag er bei ca. 44 Mio. Euro.

3. Operationelles Risiko — Uberblick

Der regulatorische Kapitalbedarf wird gemaB Basisindikatoransatz ermittelt und ist im letzten Jahr leicht auf
18,3 Mio. Euro angestiegen, die tatsichlich aufgetretenen Schaden aus Operationellen Risiken liegen mit knapp
7 Mio. Euro jedoch weit darunter.

Die Bank minimiert die Operationellen Risiken durch Qualifikation der Mitarbeiter, transparente Prozesse, Auto-
matisierung von Standardabldufen, fixierte Arbeitsanweisungen, umfangreiche Funktionstests der IT-Systeme,
geeignete Notfallpldne und PraventivmaBnahmen. Fiir bestimmte Ausprdgungen des Operationellen Risikos hat
die MinchenerHyp entsprechende Versicherungen abgeschlossen. Hierzu zdhlen beispielsweise die Vermdgens-
schadenhaftpflichtversicherung und die Vertrauensschadensversicherung mit Hackerdeckung. Ein Abgleich der
Versicherungssumme mit den im Self-Assessment-Prozess durch die Fachabteilungen gemeldeten Risiken wird
regelmaBig vorgenommen. Die Definition schlieBt Rechtsrisiken und Betriebsrisiken ein, beinhaltet jedoch nicht
Reputationsrisiken, die extra betrachtet werden. Aufgrund des sehr spezifischen Geschaftsmodells kénnen aufBer-
dem viele in der Branche tbliche Operationelle Risiken bei der MiinchenerHyp Gberhaupt nicht auftreten.

4. Beteiligungs- und Immobilienrisiken
Beteiligungen hat die MiinchenerHyp nur innerhalb der Genossenschaftlichen FinanzGruppe.

Da die Bank nur wenige Immobilien im Bestand hat und auf diesen gréBere stille Reserven existieren, gibt es
kein Immobilienrisiko.

5. Liquiditatsrisikotiberblick

Die LCR und NSFR wurden wie vorgeschrieben ermittelt. Die gesetzliche Vorgabe fiir die LCR wurde dabei pro-
blemlos eingehalten. Auch wenn die NSFR noch nicht aufsichtlich limitiert ist, lag sie in der MiinchenerHyp
doch konstant tiber 100 %. Beide Kennzahlen werden aufmerksam beobachtet, regelméaBig analysiert und fir
die Zukunft prognostiziert.

Die Refinanzierung war sowohl gedeckt als auch ungedeckt das ganze Jahr hindurch méglich. Es wurden ca.
2,8 Mrd. Euro an Pfandbriefen sowie 2,1 Mrd. Euro an ungedeckten Papieren am Markt platziert, zusdtzlich
auch kurzlaufende CDs/CPs.

6. Kapitalmanagementiiberblick
Die MiinchenerHyp hat im letzten Geschéaftsjahr 271 Mio. Euro an zusétzlichem hartem Kernkapital eingeworben
und hatte damit eine Gesamtkapitalquote von 24,5 % am Jahresultimo.

Entsprechend dem Geschdftsmodell steuert die Bank die notwendigen Eigenmittel Gber die aufsichtlichen Vor-
gaben und (liber die einzuhaltende Risikotragfahigkeit.
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3.3 RISIKOSTRATEGIE

Die Risikostrategie beriicksichtigt die gesetzlichen Bestimmungen, insbesondere die Bestimmungen des KWG
und der MaRisk in der jeweils aktuellen Fassung. In Konformitdt mit dem § 25a KWG verfiigt die MiinchenerHyp
tiber eine ordnungsgemaBe Geschadftsorganisation, die u. a. eine auf die Steuerung und Risikotragfdhigkeit des
Unternehmens abgestimmte Risikostrategie umfasst.

Die MiinchenerHyp definiert in der Geschaftsstrategie die Segmente Retail Deutschland, Retail Schweiz, Gewerbe
Inland, Gewerbe Ausland und das Kapitalmarktgeschaft mit Staaten und Banken als Geschaftsfelder. Fiir jedes
dieser Segmente werden strategische und operative Ziele vorgegeben, welche im Rahmen der mittelfristigen
Geschaftsplanung erreicht werden sollen. Die Risikostrategie beschreibt darauf aufbauend, wie die MiinchenerHyp
mit den aus der Geschéftstatigkeit resultierenden Risiken umgeht bzw. umzugehen plant. Zu diesem Zweck werden
fuir jede Risikoart quantitative und qualitative Leitplanken festgelegt, die den Umgang mit allen wesentlichen
Risiken beschreiben, sowie MaBnahmen abgeleitet, um diese Leitplanken einzuhalten. Somit schafft die Risiko-
strategie der MiinchenerHyp den strategischen Rahmen fiir das Risikomanagement und fordert das Risikobe-
wusstsein aller Mitarbeiter im Rahmen der Unternehmens- und Risikokultur. Die Risikostrategie ist allen Mit-
arbeitern der MiinchenerHyp bekannt und wird selbstverstandlich in der tdglichen Arbeit berticksichtigt. Bei der
Festlegung der Vergiitungsparameter wird auf allen Ebenen darauf geachtet, dass diese an der Strategie aus-
gerichtet sind und das Erreichen der strategischen Ziele unterstiitzen.

Der Vorstand trégt die Verantwortung fiir die regelmaBige Uberpriifung und Anpassung der Risikostrategie und
sorgt dafiir, dass geeignete Regelungen zur Steuerung, Uberwachung und Kontrolle der Risiken bestehen. Die
Risikostrategie ist ein Bestandteil der betriebsinternen Bestimmungen und unterliegt somit auch der Verant-
wortung des Aufsichtsrats als Kontrollorgan des Instituts. Die Risikostrategie wird dem Aufsichtsrat mindestens
einmal jahrlich vorgelegt und dort erértert.

3.4 ORGANISATION, PROZESSE UND VERANTWORTLICHKEITEN

Im institutsspezifischen Kredithandbuch sind die Kompetenzordnungen und Prozessvorschriften der am Kredit-
geschéft beteiligten Einheiten, ihre Verantwortlichkeiten sowie die Kreditprodukte dargestellt. Das Kredithand-
buch dokumentiert fiir die Kreditrisiken die Organisation der fiir das interne Risikomanagement relevanten Pro-
zesse und Verantwortlichkeiten anhand von Organisationsrichtlinien, Ablaufbeschreibungen, Handblichern und
ratingspezifischen Fachanweisungen. Es beinhaltet Beschreibungen Gber organisatorische SicherungsmaBnahmen,
laufende automatische MaBnahmen und Kontrollen, die in die Arbeitsabldufe integriert sind. Dazu gehdren ins-
besondere Funktionstrennung, Vier-Augen-Prinzip, Zugriffsbeschrankungen, Zahlungsrichtlinien, Neuprodukt-
prozess und Saldenbestatigungen.

Die in der Risikostrategie beschriebenen Risikomanagementmethoden liefern laufend qualitative und quantitative
Aussagen zur wirtschaftlichen Situation der MiinchenerHyp, wie zum Beispiel die Performanceentwicklung. In
diese Bewertung flieBen Aspekte aller relevanten Risikoarten mit ein. In der MinchenerHyp gibt es zudem einen
engen Abstimmungsprozess zwischen den Risikocontrolling- und Rechnungslegungseinheiten.
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Dieser Prozess wird vom Gesamtvorstand tiberwacht. Die Ergebnisse aus dem Risikomanagementsystem bilden
die Grundlagen fiir Mehrjahres-Planungsrechnungen, Hochrechnungen zum Jahresende und Abstimmungsrou-
tinen der realisierten Rechnungslegungskennzahlen im Rechnungslegungsprozess der Bank.

Der formale Rahmen fiir die Vorstandstatigkeit ist in der Satzung der Bank sowie in der Geschaftsordnung des
Vorstands geregelt. Der Vorstand fasst im Rahmen seiner wéchentlichen Sitzungen Beschliisse, die gemaB der
Geschéftsordnung erforderlich sind. Betreffen die Beschliisse Themenstellungen, wie sie im § 15 der Satzung
beschrieben sind, muss vom Aufsichtsrat die Zustimmung zu den Beschlissen des Vorstands eingeholt werden.

Der Aufsichtsrat der Bank hélt in der Regel fiinf Sitzungen pro Jahr ab. Die Sitzungen haben dabei thematische
Schwerpunkte. In der Frithjahrssitzung steht die Entgegennahme des Jahresabschlusses im Vordergrund. In der
Sommersitzung berichtet der Vorstand tiber das Ergebnis der jahrlichen Uberpriifung und Aktualisierung der
Geschifts- und Risikostrategie gemdB MaRisk. In der Herbstsitzung steht der Halbjahresfinanzbericht im Vor-
dergrund. In der letzten Sitzung des Jahres, die in der Regel im Dezember stattfindet, wird die Jahresplanung
fiir das kommende Jahr vorgestellt. Die flinfte Sitzung ist als kurze konstituierende Sitzung des Aufsichtsrats
angelegt und findet unmittelbar nach der ordentlichen Vertreterversammlung im April eines Jahres statt.

In jeder Sitzung des Aufsichtsrats wird (iber die Risikosituation der Bank ausfiihrlich berichtet. Hierzu werden vor
der Sitzung der Kreditrisikobericht, der Bericht zur Risikotragfahigkeit sowie der Risikobericht gemadB MaRisk den
Mitgliedern des Aufsichtsrats zur Verfligung gestellt. Eine ausfihrliche Auseinandersetzung mit den Risikobe-
richten erfolgt im Risikoausschuss. Dieser tagt je nach Kreditgenehmigungserfordernissen ca. 6- bis 8-mal pro
Jahr. Uber die Kreditentscheidungen und die Risikosituation gemaB den Risikoberichten der Bank wird stets in
im Rahmen des Berichts liber die Tatigkeit des Risikoausschusses in der darauffolgenden Aufsichtsratssitzung
das Gesamtgremium informiert.

Neben dem Risikoausschuss hat der Aufsichtsrat seine Aufgaben an bisher drei weitere Ausschisse delegiert:
An den Nominierungs-, den Vergltungskontroll- sowie den Priifungsausschuss. Der Nominierungs- und der Ver-
gltungskontrollausschuss tagen in der Regel jeweils 2-mal pro Jahr, der Priifungsausschuss tagt in der Regel
3-mal pro Jahr.

Der Aufsichtsrat erfiillt damit die Anforderungen gemaB § 25d KWG. Die Aufgaben der Ausschiisse wurden wie
folgt festgelegt:

Ausschuss Aufgabe

Priifungsausschuss Entgegennahme Ergebnisse aufsichtlicher Sonderpriifungen
und interne Revision

Kreditgenehmigungen, Uberwachung, Kreditrisiken

Uberwachung weiterer Risikoarten

Vorstandsangelegenheiten

Aufsichtsratsangelegenheiten

Uberpriifung der bankweiten Vergiitungssysteme

Festlegung Vergiitung des Vorstands




MUNCHENER HYPOTHEKENBANK eG | OFFENLEGUNGSBERICHT 2016

Die Vertreterversammlung ist das oberste Gremium der Bank. Da die Genossenschaft fast 70.000 Mitglieder hat,
wird die Generalversammlung gemal3 § 18 der Satzung als Vertreterversammlung abgehalten. Derzeit umfasst
die Vertreterversammlung 80 Vertreter. Die Vertreter der Mitglieder nehmen im April eines jeden Jahres den Bericht
des Vorstands und des Aufsichtsrats entgegen, erteilen deren Entlastung, beschlieBen in der Regel tiber die aus-
zuschittende Dividende, genehmigen Satzungsanderungen und fiihren Wahlen in den Aufsichtsrat durch.

Bei der Besetzung der Gremienmitglieder gelten folgende Orientierungspunkte:

Die Vertreterversammlung umfasste im Berichtsjahr 80 Mitglieder und bestand zu drei Viertel aus Mitgliedern,
die zum Zeitpunkt ihrer Wahl im Hauptamt Vorstand einer Primdrbank sind. Die weiteren Mitglieder der Vertreter-
versammlung sind Personlichkeiten aus allen Bereichen der Wirtschaft und Gesellschaft. Die Vertreter werden
auf die Dauer von vier Jahren gewdhit.

Aufsichtsrat:

Der Aufsichtsrat umfasst derzeit zwolf Mitglieder, acht von der Vertreterversammlung gewéhlte Mitgliederver-
treter sowie vier von den Arbeitnehmern gewéhlte Arbeitnehmervertreter gemaB Drittelbeteiligungsgesetz. Die
Zusammensetzung des Aufsichtsrats ist der Anlage zu dem Leitungsorgan zu entnehmen.

Die Bestellung neuer Mitglieder des Vorstands ist - neben den gesetzlichen Regelungen des Genossenschafts-
gesetzes und des KWG - in der Geschaftsordnung des Aufsichtsrats und der Satzung verankert. Der Aufsichtsrat
bestellt und entlédsst die Mitglieder des Vorstands und sorgt gemeinsam mit dem Vorstand flr eine langfristige
Nachfolgeplanung. Der Aufsichtsrat kann die Vorbereitung der Bestellung von Vorstandsmitgliedern und die Vor-
bereitung von Wahlvorschldgen fiir Aufsichtsratswahlen dem Nominierungsausschuss des Aufsichtsrats tiber-
tragen.

Der Nominierungsausschuss unterstiitzt den Aufsichtsrat bei der Ermittlung von Bewerbern fiir die Besetzung
einer Stelle im Vorstand. Hierbei beriicksichtigt der Nominierungsausschuss die Ausgewogenheit und Unterschied-
lichkeit der Kenntnisse, Fahigkeiten und Erfahrungen aller Mitglieder des betreffenden Organs.

Der Aufsichtsrat berdt und Giberwacht den Vorstand. Die Kompetenzen und Pflichten des Aufsichtsrats ergeben
sich aus dem Genossenschaftsgesetz, der Satzung der MiinchenerHyp und der Geschiftsordnung fiir den Auf-
sichtsrat.

Der Aufsichtsrat hat sich konkrete Ziele fiir seine Zusammensetzung gegeben. Insbesondere spielt dabei fiir die
MinchenerHyp als bundesweit agierendes Kreditinstitut die regionale Herkunft der im Aufsichtsrat vertretenen
Bankvorstdnde von Kreditgenossenschaften eine wichtige Rolle. Darliber hinaus wird gemaB KWG § 25d Abs. 2,
Abs. 11, Nr. 3 und 4 im Rahmen einer jahrlichen Selbstevaluation des Aufsichtsrats das Gremium als Ganzes und
auch die einzelnen Mitglieder des Aufsichtsrats hinsichtlich der erforderlichen Kenntnisse, Fahigkeiten, fachlichen
Erfahrung sowie Zuverl4ssigkeit und etwaiger Interessenkonflikte einer Uberpriifung unterzogen.

Nahezu alle Mitglieder des Aufsichtsrats (ausgenommen die Arbeitnehmervertreter) sind langjahrig im Vorstand
von unterschiedlich groBen Kreditgenossenschaften tatig und verfiigen daher von Hause aus tiber den erforder-
lichen Sachverstand im Bankgeschaft, auch auf den Gebieten des Risikomanagements, der Rechnungslegung und
der Abschlusspriifung.
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Vorstand:

Der Vorstand umfasst mindestens zwei Mitglieder, in der Regel drei. Ein Mitglied kann vom Aufsichtsrat zum
Sprecher bzw. Vorsitzenden ernannt werden. Ein Mitglied soll dabei tiefe Kenntnisse und Verbindungen in die
Genossenschaftliche FinanzGruppe vorweisen, wobei alle Mitglieder des Vorstands feste regionale Zustandig-
keiten bezliglich des Austausches auf Primdrbankenebene haben.

Die Zusammensetzung des Vorstands ist der Anlage zu dem Leitungsorgan zu entnehmen. Nachdem die Bank
seit 2016 der Mitbestimmung unterliegt, haben der Aufsichtsrat und der Vorstand gemaB dem Gesetz ,fir die
gleichberechtigte Teilhabe von Frauen und Mannern an Flihrungspositionen in der Privatwirtschaft und im
6ffentlichen Dienst” sowie § 9 Genossenschaftsgesetz quantitative Frauenquoten fiir die verschiedenen Ebenen
festgelegt. So soll mittelfristig der Anteil von Frauen im Aufsichtsrat 20 Prozent, im Vorstand 33 Prozent und
auf den beiden Ebenen unterhalb des Vorstands 20 Prozent betragen. Zum 31.12.2016 liegt im Aufsichtsrat eine
Frauenquote in Hohe von 8 Prozent, im Vorstand in H6he von null Prozent, auf der ersten Flihrungsebene in
Hohe von 11 Prozent sowie auf der zweiten Flihrungsebene in Hohe von 14 Prozent vor. Der Aufsichtsrat beab-
sichtigt unter Berlicksichtigung der Interessen der Bank die genannten Anteile des bislang unterreprésentierten
Geschlechts im Aufsichtsrat bzw. Vorstand mittelfristig zu realisieren. Hierzu werden bei Nachbesetzungen im
Aufsichtsrat und im Vorstand insbesondere Mdglichkeiten gepriift, den Anteil des bislang unterreprésentierten
Geschlechts zu erhéhen.

3.5 RISIKOTOLERANZ UND RISIKOKAPAZITAT

Eine wichtige Basis des Risikomanagements sind die Analyse und Darstellung der existierenden Risiken einer-
seits und der Vergleich mit dem vorhandenen Risikodeckungspotenzial andererseits (Risikotragfihigkeit). Die
MinchenerHyp berechnet die Risikotragfahigkeit sowohl barwertig als auch periodenorientiert.

Die fiir die Steuerung wichtigere Methode ist das sogenannte Going-Concern-Szenario, in dem periodenorien-
tiert ermittelt wird, ob die Bank nach dem Eintritt von Risiken aus allen relevanten Risikoarten noch eine Eigen-
kapitalquote Uber der gesetzlichen Vorgabe inklusive SREP-Zuschlag fiir hartes Kernkapital, Kernkapital und
Gesamtkapital vorweisen kann. Als Risikodeckungspotenzial steht dabei das freie regulatorische Eigenkapital zur
Verfligung. Ergdnzend wird ein Liquidationsszenario dargestellt. Das Szenario untersucht, ob die MiinchenerHyp
im Falle einer Liquidation tber geniigend Risikodeckungspotenzial verfligt, um Verluste bei Fremdkapitalgebern
zu vermeiden.

In den genannten Ansétzen der Risikotragféhigkeitsrechnung werden Adressenausfallrisiken, Marktpreisrisiken,
Spread- und Migrationsrisiken, Operationelle Risiken, Beteiligungsrisiken und Immobilienrisiken quantifiziert.
Dazu kommt ein Puffer fir Modellrisiken und weitere Risiken wie Reputationsrisiken und Geschéftsrisiken. Liqui-
ditatsrisiken (inkl. Platzierungsrisiken) werden im Rahmen der Risikotragfihigkeitsrechnung nicht berticksichtigt,
da Liquiditétsrisiken nicht tiber zusatzliches (liquides) Eigenkapital abgefangen werden kénnen. Fir diese Risiken
sind angemessene und vom Leitungsorgan genehmigte Kontrollverfahren im Rahmen der internen Uberwachungs-
systeme implementiert.

Die Fachkonzepte und Modelle zur Berechnung der Risikotragfahigkeit werden entsprechend den aufsichtsrecht-
lichen Erfordernissen laufend weiterentwickelt. Dartiber hinaus werden wichtige Annahmen regelméaBig validiert
und bei Bedarf angepasst. Um auBergewdhnlichen, aber plausiblen Situationen Rechnung zu tragen, die nicht
uber die Risikotragfahigkeitsrechnung dargestellt werden kénnen, werden im Rahmen des Risikotragfdhigkeits-
berichts zusatzlich viele unterschiedliche Stressszenarien dargestellt.
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Die Ergebnisse der Risikotragfahigkeitsrechnung werden Vorstand und Aufsichtsrat mindestens vierteljahrlich

zur Kenntnis gegeben. Bei die Risikotragfahigkeit deutlich verschlechternden Entwicklungen ist eine Ad-hoc-
Berichterstattung vorgesehen. Zeichnet sich Handlungsbedarf ab, werden im Rahmen des Berichts Handlungs-
empfehlungen formuliert. Die Risikotragfdhigkeitsrechnung liefert Impulse fir die mittelfristige Kapitalbedarfs-
planung, da im Going-Concern ein Ausblick Gber die auf den aktuellen Stichtag folgenden vier Jahresultimos

gegeben wird. Zeigt sich im Going-Concern ein erh6hter Kapitalbedarf, wird dies an die Verantwortlichen der

mittelfristigen Kapitalplanung weitergegeben, damit diese darauf addquat reagieren kénnen.

4 EIGENMITTEL

4.1 STRUKTUR

Die MiinchenerHyp wird in der Rechtsform einer eingetragenen Genossenschaft gefiihrt. Das Kernkapital besteht
neben Ricklagen und dem Fonds flr allgemeine Bankrisiken nach § 340g HGB aus Beteiligungen, die in Form
von Geschiftsanteilen erfolgen. Die Hohe des einzelnen Geschaftsanteils betrdgt 70,00 Euro.

Die Héhe des Volumens der Geschéaftsanteile betrug zum 31.12.2016 956,0 Mio. Euro, davon 5,1 Mio. Euro ge-
kiindigt.

Das Erganzungskapital betrug per Ende Dezember 2016 91,9 Mio. Euro. Die nachrangigen Verbindlichkeiten des
Ergdnzungskapitals (90,8 Mio. Euro) werden mit einem durchschnittlichen Zinssatz von 5,55 % verzinst. Die End-
falligkeitstermine dieser Verbindlichkeiten gehen vom 20.03.2018 bis zum 01.12.2022. Das im Ergédnzungskapital
befindliche Genussrechtskapital (0,9 Mio. Euro) hat eine Durchschnittsverzinsung von 7,35 % und Falligkeits-
termin 30.04.2018.

Die gesamten haftenden Eigenmittel lagen per Ende Dezember letzten Jahres bei 1.343,1 Mio. Euro. Nachfol-
gende Ubersicht zeigt spezifische Eigenmittelelemente gem. Art. 492 Abs. 3 CRR. In einer Ubergangszeit vom
31. Mirz 2014 bis zum 31. Dezember 2017 wird abweichend von Artikel 4 der Durchfiihrungsverordnung (EU)
Nr. 1423/2013 das in Anhang VI enthaltene Muster fiir die Offenlegung der Eigenmittel angewandt und ver-
offentlicht. In Spalte C sind die Restbetrage angegeben, wie sie nach Ablauf der Ubergangsregelungen ab dem
01.01.2019 gelten. Somit wird eine Uberleitbarkeit der Kapitalquoten auch iiber das Geschiftsjahr 2018 hinaus
gewahrleistet und eine bessere Vergleichbarkeit der Instrumente, Abzugspositionen sowie Quoten erreicht.
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950,9

26 (1), 27, 28, 29, Verzeichnis
der EBA gemaB Artikel 28
Absatz 3

950,9

davon: Geschaftsguthaben

950,9

Verzeichnis der EBA gemaB
Artikel 26 Absatz 3

950,9

Einbehaltene Gewinne

2838

26 (1) (0)

2838

Kumuliertes sonstiges
Ergebnis (und sonstige
Ricklagen)

26 (1)

3a

Fonds fiir allgemeine
Bankrisiken

23,0

26 (1) (f)

23,0

Betrag der Posten im Sinne
von Artikel 484 Absatz 3
zuzliglich des mit ihnen
verbundenen Agios, dessen
Anrechnung auf das CET1
auslduft

486 (2)

Staatliche Kapitalzufiih-
rungen mit Bestandsschutz
bis 1. Januar 2018

483 (2)

Minderheitsbeteiligungen
(zuldssiger Betrag in konso-
lidiertem CET1)

84, 479, 480

5a

Von unabhangiger Seite
geprifte Zwischengewinne,
abzliglich aller vorherseh-
baren Abgaben oder
Dividenden

26 (2)

Hartes Kernkapital (CET1)
vor regulatorischen
Anpassungen

1.257,2

Summe der Zeilen 1 bis 5a

1.257,7

20
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Hartes Kernkapital (CET1): regulatorische Anpassungen

Zuséatzliche Bewertungs-
7 anpassungen (negativer
Betrag)

Immaterielle Vermdgens-

werte (verringert um ent-
sprechende Steuerschulden)
(negativer Betrag)

"9 Inder EU: leeres Feld

Von der kiinftigen Rentabili-
tit abhdngige latente Steuer-
anspriiche, ausgenommen
derjenigen, die aus tempo-
raren Differenzen resultieren
(verringert um entsprechende
Steuerschulden, wenn die
Bedingungen von Artikel 38
Absatz 3 erfillt sind)
(negativer Betrag)

Riicklagen aus Gewinnen

oder Verlusten aus zeitwert-

" bilanzierten Geschéaften zur
Absicherung von Zahlungs-
stromen

Negative Betrdge aus der

12 Berechnung der erwarteten
Verlustbetrdage

Anstieg des Eigenkapitals, der

13 sich aus verbrieften Aktiva

Durch Veranderungen der
eigenen Bonitét bedingte
Gewinne oder Verluste aus
zum beizulegenden Zeitwert
bewerteten eigenen Ver-
bindlichkeiten

Vermdgenswerte aus Pensi-

15 onsfonds mit Leistungs-

-2,6

-1.6

zusage (negativer Betrag)

Direkte und indirekte
Positionen eines Instituts
16 in eigenen Instrumenten
des harten Kernkapitals
(negativer Betrag)

36 (1) (b), 37, 472 (4) -43

36 (1) (c), 38, 472 (5) -

33 (1) (a)

36 (1) (d), 40, 159 -2,6

33 (1) (b) -




20a

20b
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Direkte, indirekte und

synthetische Positionen des

Instituts in Instrumenten
des harten Kernkapitals vo
Unternehmen der Finanz-

n

branche, die eine Uberkreuz- -
beteiligung mit dem Institut

eingegangen sind, die dem

Ziel dient, dessen Eigenmittel

kiinstlich zu erhéhen

(negativer Betrag)

Direkte, indirekte und

synthetische Positionen des

Instituts in Instrumenten
des harten Kernkapitals vo
Unternehmen der Finanz-
branche, an denen das
Institut keine wesentliche
Beteiligung halt (mehr als
10 % und abziiglich anre-
chenbarer Verkaufspositi-
onen) (negativer Betrag)

Direkte, indirekte und

n

synthetische Positionen des

Instituts in Instrumenten
des harten Kernkapitals vo
Unternehmen der Finanz-
branche, an denen das
Institut eine wesentliche
Beteiligung hilt (mehr als
10 % und abziiglich anre-
chenbarer Verkaufspositi-
onen) (negativer Betrag)

In der EU: leeres Feld

Forderungsbetrag aus fol-
genden Posten, denen ein

n

Risikogewicht von 1250 %

zuzuordnen ist, wenn das

Institut als Alternative jenen
Forderungsbetrag vom Be-

trag der Posten des harten
Kernkapitals abzieht

davon: qualifizierte
Beteiligungen auBerhalb
des Finanzsektors
(negativer Betrag)

36 (1) (g), 44

36 (1) (h), 43, 45, 46, 49 (2)
und (3), 79

36 (1) (i), 43, 45, 47,
48 (1) (b), 49 (1) bis (3), 79

36 (1) (k)

36 (1) (k) (i), 89 bis 91

22



20c

20d

21

22

23

25

25a

25b

26

tionen (negativer Betrag)

davon: Vorleistungen
(negativer Betrag)

Von der kiinftigen Rentabili-
tit abhingige latente Steu-
eranspriiche, die aus tempo-
raren Differenzen resultieren
(Gber dem Schwellenwert
von 10 9%, verringert um
entsprechende Steuerschul-
den, wenn die Bedingungen
von Artikel 38 Absatz 3 er-

Betrag, der Giber dem
Schwellenwert von 15 %

liegt (negativer Betrag)

davon: direkte und indirekte
Positionen des Instituts in
Instrumenten des harten
Kernkapitals von Unterneh-
men der Finanzbranche, an
denen das Institut eine we-
sentliche Beteiligung halt

In der EU: leeres Feld

davon: von der kiinftigen
Rentabilitdt abhdngige
latente Steueranspriiche,
die aus temporéren Diffe-
renzen resultieren

Verluste des laufenden
Geschéaftsjahres
(negativer Betrag)

Vorhersehbare steuerliche
Belastung auf Posten des
harten Kernkapitals
(negativer Betrag)

Regulatorische Anpassungen
des harten Kernkapitals in
Bezug auf Betrdge, die den
Vor-CRR-Behandlungen
unterliegen
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davon: Verbriefungsposi-

36 (1) (K (i), 243 (1) (o),

244 (1) (b), 258 h
36 (1) (k) (iii), 379 (3) =
36 (1) (c), 38, 48 (1) (a) -

48 (1) _
36 (1) (i), 48 (1) (b) _
36 (1) (c), 38, 48 (1) (a) _
36 (1) (a) _
36 (1) () _

23



26a

26b

Abziige

27
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Regulatorische Anpassungen

im Zusammenhang mit

nicht realisierten Gewinnen -
und Verlusten gem. Art. 467

und 468

davon: Abzugs- und
Korrekturposten fiir nicht
realisierte Verluste auf 467
AfS-Forderungen gegen
Zentralregierungen

Zentralregierungen

davon: Abzugs- und

Korrekturposten fir nicht

realisierte Gewinne auf 468
AfS-Forderungen gegen

Vom harten Kernkapital in
Abzug zu bringender oder
hinzuzurechnender Betrag
in Bezug auf zusatzliche Ab-
zugs- und Korrekturposten
und gemaB der Vor-CRR-
Behandlung erforderliche

= 481

und Korrekturposten

davon: zusatzliche Abzugs- ~ 481

Betrag der von den Posten

des zusatzlichen Kernkapi-

tals in Abzug zu bringenden

Posten, der das zusétzliche -2,3 36 (1) (j)
Kernkapital des Instituts

tberschreitet (negativer

Betrag)

gen des harten Kernkapi- -11,6 20a, 21, 22 zuziiglich
tals (CET1) insgesamt Zeilen 25a bis 27

29

Zeile 6

Hartes Kernkapital (CET1) 1.251,2 abziiglich Zeile 28

Zusitzliches Kernkapital (AT1): Instrumente

30

31

als Eigenkapital eingestuft

Kapitalinstrumente und das _ 51 52

davon: gemal anwendbaren
Rechnungslegungsstandards -

mit ihnen verbundene Agio



g8

34

davon: gemaB anwendbaren
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Rechnungslegungsstandards - -
als Passiva eingestuf

von Artikel 484 Absatz 4
zuzlglich des mit ihnen
verbundenen Agios, dessen
Anrechnung auf das AT1
auslauft

= 486 (3) =

Zum konsolidierten zusdtz-
lichen Kernkapital zdhlende
Instrumente des qualifi-
zierten Kernkapitals (ein-
schlieBlich nicht in Zeile 5
enthaltener Minderheitsbe-
teiligungen), die von Toch-
terunternehmen begeben
worden sind und von Dritt-
parteien gehalten werden

- 85, 86 -

davon: von Tochterunter-
nehmen begebene Instru-
mente, deren Anrechnung
auslauft

36

Zusitzliches Kernkapital Summe der Zeilen
(AT1) vor regulatorischen 0,0 30, 33 und 34 0,0
Anpassungen

Zusitzliches Kernkapital (AT1): regulatorische Anpassungen

37

38

tiver Betrag)

Direkte und indirekte Positio-

nen eines Instituts in eigenen

Instrumenten des zusitz- - 52 (1) (b), 56 (a), 57 -
lichen Kernkapitals (nega-

Beteiligungen in AT1-Instru-
menten eines wesentlichen
Instituts, die eine Uber-
kreuzbeteiligung mit dem
Institut eingegangen sind,
die dem Ziel dient, dessen
Eigenmittel kiinstlich zu er-
hohen (negativer Betrag)

= 56 (b), 58 =




39

40

41

41a

. D|rekte'md|rekte und [

synthetische Positionen des
Instituts in Instrumenten
des zusatzlichen Kernkapi-
tals von Unternehmen der
Finanzbranche, an denen
das Institut keine wesent-
liche Beteiligung héalt (mehr
als 10 % und abzlglich an-
rechenbarer Verkaufsposi-
tionen) (negativer Betrag)

Direkte, indirekte und
synthetische Positionen des
Instituts in Instrumenten
des zusétzlichen Kernkapi-
tals von Unternehmen der
Finanzbranche, an denen
das Institut eine wesentliche
Beteiligung hilt (abztglich
anrechenbarer Verkaufsposi-
tionen) (negativer Betrag)

Regulatorische Anpassungen
des zusatzlichen Kernkapitals
in Bezug auf Betrage, die

der Vor-CRR-Behandlung

wahrend der Ubergangszeit
unterliegen, flr die Auslauf-
regelungen gem. CRR gelten

(d. h. CRR-Restbetrige)
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0,0

Vom zusatzlichen Kernkapi-

tal in Abzug zu bringende
Restbetrdge in Bezug auf
vom harten Kernkapital in
Abzug zu bringende Posten
wahrend der Ubergangszeit
gem. Art. 472 der Verord-

nung (EU) Nr. 575/2013

davon: Immaterielle
Vermdgenswerte

davon: Ausfélle von
Riickstellungen flr zu
erwartende Verluste

0,0

0,0

0,0

56 (c), 59, 60, 79

56 (d), 59, 79

472,472 (3) (a), 472 (4),
472 (6), 472 (8) (a), 472 (9),
472 (10) (a), 472 (11) (a)

0,0

0,0



41b

41c

Abziige

42
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Vom zusétzlichen Kernkapital
in Abzug zu bringende Rest-
betrdge in Bezug auf vom
Ergdnzungskapital in Abzug
zu bringende Posten wéh-
rend der Ubergangszeit gem.
Art. 475 der Verordnung

- 477,477 (3), 477 (4) (a)

(EU) Nr. 575/2013

Vom zuséatzlichen Kernkapital

in Abzug zu bringender oder
hinzuzurechnender Betrag
in Bezug auf zusétzliche Ab-
zugs- und Korrekturposten
und gemaB der Vor-CRR-
Behandlung erforderliche

= 467, 468, 481

Betrag der von den Posten
des Ergdnzungskapitals in
Abzug zu bringenden Posten,
der das Ergdnzungskapital
des Instituts Uberschreitet
(negativer Betrag)

Regulatorische Anpassun-
gen des zusatzlichen Summe der Zeilen
Kernkapitals (AT1) 37 bis 42
insgesamt

Zusitzliches Kernkapital Zeile 36
(AT1) abziiglich Zeile 43

Kernkapital Summe der
(T1 = CET1 + AT1) Zeilen 29 und 44

47

Kapitalinstrumente und das
mit ihnen verbundene Agio

Betrag der Posten im Sinne
von Artikel 484 Absatz 5
zuziglich des mit ihnen
verbundenen Agios, dessen
Anrechnung auf das T2
auslduft

0,0 486 (4)

0,0



48

49
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Zum konsolidierten Ergan-

zungskapital zahlende

qualifizierte Eigenmittel-

instrumente (einschlieBlich

nicht in den Zeilen 5 bzw.

34 enthaltener Minderheits- -
beteiligungen und AT1-In-

strumente), die von Tochter-

unternehmen begeben wor-

den sind und von Drittpar-

teien gehalten werden.

davon: von Tochterunter-
nehmen begebene Instru-
mente, deren Anrechnung
auslduft

T ———— I 0'7

87,88 -

62 (c) und (d) 0,7

51

Erganzungskapital (T2)
vor regulatorischen 92,4
Anpassungen

Erganzungskapital (T2): requlatorische Anpassungen

52

53

Direkte und indirekte
Positionen eines Instituts

in eigenen Instrumenten
des Ergdnzungskapitals
und nachrangigen Darlehen
(negativer Betrag)

Positionen in Instrumenten
des Ergdnzungskapitals und
nachrangigen Darlehen von
Unternehmen der Finanz-
branche, die eine Uberkreuz-
beteiligung mit dem Institut
eingegangen sind, die dem
Ziel dient, dessen Eigenmittel
klinstlich zu erhéhen
(negativer Betrag)

63 (0) (1), 66 (a), 67 -

66 (b), 68 =

28



54

543

55

56

56a

Direkte und indirekte Posi-

tionen des Instituts in Instru-
menten des Ergdnzungs-
kapitals und nachrangigen
Darlehen von Unternehmen
der Finanzbranche, an denen
das Institut keine wesentliche
Beteiligung hilt (mehr als
10 % und abziiglich anre-
chenbarer Verkaufspositio-

nen) (negativer Betrag)

davon: neue Positionen, die

keinen Ubergangsbestim-
mungen unterliegen

davon: Positionen, die vor

dem 1. Januar 2013 bestan-
den und Ubergangsbestim-
mungen unterliegen

tionen des Instituts in Instru-
menten des Ergdnzungs-
kapitals und nachrangigen
Darlehen von Unternehmen
der Finanzbranche, an denen
das Institut eine wesentliche
Beteiligung hilt (abztglich
anrechenbarer Verkaufsposi-
tionen) (negativer Betrag)

Regulatorische Anpassungen
des Ergénzungskapitals in
Bezug auf Betrdge, die Vor-
CRR-Behandlung und Be-
handlungen wahrend der
Ubergangszeit unterliegen,
fur die Auslaufregelungen
gem. der EU-Verordnung
Nr. 575/2013

(d. h. CRR-Restbetrige)

Vom Ergdnzungskapital in
Abzug zu bringende Rest-
betrdge in Bezug auf vom
harten Kernkapital in Abzug
zu bringende Posten wah-
rend der Ubergangszeit
gem. Art. 472 CRR

MUNCHENER HYPOTHEKENBANK eG | OFFENLEGUNGSBERICHT 2016

-0,5

-0,5

66 (c), 69, 70, 79 -

66 (d), 69, 79 =

0,0

472 (10) (a), 472 (11) (a

(3) (a), 472 (4),
( )

8) (a), 472 (9 0,0

= 5

29



56b

56¢

davon: Ausfélle von Riick-
stellungen flir zu erwartende

Verluste

Vom Ergdnzungskapital in

Abzug zu bringende Restbe-
trdge in Bezug auf vom zu-
satzlichen Kernkapital in Ab-
zug zu bringende Posten
wahrend der Ubergangszeit
gem. Art. 475 CRR

Vom Ergénzungskapital in
Abzug zu bringender oder
hinzuzurechnender Betrag in
Bezug auf zusatzliche Ab-
zugs- oder Korrekturposten
und gem. Vor-CRR-Behand-
lung erforderlicher Abziige

davon: Abzugs- und
Korrekturposten fuir
nicht realisierte Verluste

davon: Abzugs- und
Korrekturposten fiir
nicht realisierte Gewinne

57

Regulatorische
Anpassungen des
Ergdnzungskapitals (T2)
insgesamt

Erganzungskapital (T2)

Eigenkapital insgesamt
(TC=T1+T2)
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-0,5

59a

Risikogewichtete Aktiva in
Bezug auf Betrédge, die der
Vor-CRR-Behandlung und
Behandlungen wéahrend der
Ubergangszeit unterliegen,
fur die Auslaufregelungen
gemaB der Verordnung (EU)
Nr. 575/2013 gelten

(d. h. CRR-Restbetrige)

0,0
475, 475 (2) (a), _
475 (3), 475 (4) (a)
467, 468, 481 -
467 -
468 -
Summe der
Zeilen 52 bis 56 0.0
Zeile 51
abziiglich Zeile 57 0.7
Summe der
Zeilen 45 und 58 1:251.5

30
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davon: nicht vom harten
Kernkapital in Abzug zu
bringende Posten (Verord-
nung (EU) Nr. 575/2013,
Restbetrége) (Zeile fiir Zeile
aufzufiihrende Posten, z. B.
von der kiinftigen Rentabili- -
tat abhdngige latente Steuer-

anspriiche, verringert um

entsprechende Steuerschul-

den, indirekte Positionen in
eigenen Instrumenten des
harten Kernkapitals etc.)

davon: nicht von Posten des
zusatzlichen Kernkapitals 1 in

Abzug zu bringende Posten

(Verordnung (EU) Nr.

575/2013, Restbetrige)

(Zeile fiir Zeile aufzufiihrende

Posten, z. B. Uberkreuzbeteili- -
gungen an Instrumenten des

Ergdnzungskapitals, direkte

Positionen nicht wesentlicher

Beteiligungen am Kapital

anderer Unternehmen der

Finanzbranche etc.)

davon: nicht von Posten
des Ergdnzungskapitals 1 in
Abzug zu bringende Posten
(Verordnung (EU) Nr.
575/2013, Restbetrige)
(Zeile fuir Zeile aufzufiihren-
de Posten, z. B. indirekte Po-
sitionen in Instrumenten des
eigenen Ergdnzungskapitals,
indirekte Positionen nicht
wesentlicher Beteiligungen
am Kapital anderer Unter-
nehmen der Finanzbranche
etc)

Risikogewichtete
Aktiva insgesamt

472,472 (5), 472 (8) (b),
472 (10) (b), 472 (11) (b)

475, 475 (2) (b),
475 (2) (c), 475 (4) (b)

477,477 (2) (0),
477 (2) (c), 477 (4) (b)




[in EU-Verordnung nicht
relevant]

[in EU-Verordnung nicht
relevant]
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72

73

75

Direkte und indirekte Positio-
nen des Instituts in Kapital-
instrumenten von Unterneh-
men der Finanzbranche, an
denen das Institut keine
wesentliche Beteiligung halt
(weniger als 10 % und ab-
zuglich anrechenbarer

Verkaufspositionen)

onen des Instituts in Instru-
menten des harten Kernka-
pitals von Unternehmen der
Finanzbranche, an denen
das Institut eine wesentliche
Beteiligung halt (weniger als
10 % und abziglich anre-
chenbarer Verkaufspositi-
onen)

In der EU: leeres Feld

Von der kiinftigen Rentabili-

tit abhdngige latente Steuer-
anspriche, die aus tempora-
ren Differenzen resultieren
(unter dem Schwellenwert
von 10 %, verringert um ent-
sprechende Steuerschulden,
wenn die Bedingungen von
Artikel 38 Absatz 3 erfiillt
sind)

1,5

Direkte und indirekte Positi-

0,6

0,0

nwendbare Obergrenzen fiir die Einbezie ung von Wertberichtigungen in das Ergdnzungskapit

36 (1) (h), 46, 45, 56 (c),
59, 60, 66 (c), 69, 70

1,5

36 (1) (i), 45, 48 0,6

36 (1) (c), 38, 48

76

77

Auf das Ergdnzungskapital
anrechenbare Kreditrisiko-
anpassungen in Bezug auf
Forderungen, fur die der
Standardansatz gilt (vor An-

wendung der Obergrenze)

Obergrenze fiir die Anrech-

nung von Kreditrisikoanpas-
sungen auf das Ergdnzungs-
kapital im Rahmen des
Standardansatzes

0,7

62

62
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78

79

Auf das Ergdnzungskapital

anrechenbare Kreditrisiko-
anpassungen in Bezug auf
Forderungen, fiir die der auf
internen Beurteilungen
basierende Ansatz gilt (vor
Anwendung der Obergrenze)

Obergrenze fiir die Anrech-
nung von Kreditrisikoanpas-
sungen auf das Ergdnzungs-
kapital im Rahmen des auf
internen Beurteilungen
basierenden Ansatzes
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0,0

26,1

62

62

81

83

Eigenkapitalinstrumente, fiir die die Auslaufregelungen gelten
(anwendbar nur vom 1. Januar 2013 bis 1. Januar 2022)

Derzeitige Obergrenze fiir
CET1-Instrumente, fiir die

Wegen Obergrenze aus CET1
ausgeschlossener Betrag
(Betrag tiber Obergrenze
nach Tilgungen und Fallig-
keiten)

AT1-Instrumente, fir die die
Auslaufregelungen gelten

Tilgungen und Falligkeiten)

Wegen Obergrenze aus AT1

ausgeschlossener Betrag (Be-
trag tiber Obergrenze nach

Derzeitige Obergrenze fiir
T2-Instrumente, flr die die
Auslaufregelungen gelten

Wegen Obergrenze aus T2
ausgeschlossener Betrag (Be-
trag tiber Obergrenze nach
Tilgungen und Filligkeiten)

0,0

Tabelle 3: Ubersicht spezifische Figenmittelelemente

484 (4), 486 (3) und (5)

484 (4), 486 (3) und (5)

484 (5), 486 (4) und (5)
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Folgende Tabelle 4 enthélt eine Beschreibung der Hauptmerkmale der von der MinchenerHyp begebenen Instru-
mente des harten Kernkapitals, des zusdtzlichen Kernkapitals und des Ergdnzungskapitals nach Art. 437 Abs. 1
Buchstabe b CRR. Dazu wird das Muster aus Anhang |l der Durchfiihrungsverordnung (EU) Nr. 1423/2013 der
EU-Kommission vom 20. Dezember 2013 zur Festlegung technischer Durchfiihrungsstandards fiir die Offenle-
gungspflichten der Institute in Bezug auf Eigenmittel verwendet.

Die rechtlichen Regelungen zu den Genossenschaftsanteilen fuBen auf dem Genossenschaftsgesetz und der Sat-
zung der MiinchenerHyp als eingetragene Genossenschaft. Die Satzung der MiinchenerHyp ist auf der Homepage
unter Unternehmen/Mitglieder verftigbar (http://www.muenchnerhyp.de/de/_downloads/mitglieder/Satzung_
deutsch_.pdf). Alle anderen Eigenmittelinstrumente sind als individuelle Vertrige mit den Glaubigern festge-
schrieben, Emissionsprospekte sind daher nicht einschldgig.
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Genossenschaftsanteil Genussrecht Genussrecht Genussrecht Genussrecht Nachrangmittel Nachrangmittel Nachrangmittel
1 Emittent MuinchenerHyp MiinchenerHyp MiinchenerHyp MiinchenerHyp MunchenerHyp MinchenerHyp MiinchenerHyp MiinchenerHyp
) Emhmtllch? Kermung (z.. B. CUSIP, ISIN oder Bloomberg- NJA NJA NJA NJA NJA NJA NJA NJA
Kennung fr Privatplatzierung)
; e e e R Recht ................................................ deﬁfsch .......................... deutsch .............. de'u.t.sch .......................... deutsch ............... deﬁfsch .......................... deutsch .............. de'u.t.sch ........................... d eutsch |
Aufsichtsrechtliche Behandlung
4 CRR-Ubergangsregelungen CET1 Tier 2 Tier 2 Tier 2 Tier 2 Tier 2 Tier 2 Tier 2
CRR-Regelungen nach der Ubergangszeit CET1 Tier 2 Tier 2 Tier 2 Tier 2 Tier 2 Tier 2 Tier 2
6 Anrechenbar auf Solo-/Konzern-/Solo- und Konzernebene Solo Solo Solo Solo Solo Solo Solo Solo
. i . . . . . Nachrangige Nachrangige Nachrangige
7 Instrumenttyp (Typen von jedem Land zu spezifizieren) Genossenschaftsanteil Genussrechtskapital Genussrechtskapital Genussrechtskapital Genussrechtskapital Verbindlichkeiten Verbindlichkeiten Verbindlichkeiten
8 Auf aufsichtsrechtliche Eigenmittel anrechenbarer Betrag 9560 01 01 04 03 24 24 49

(Wéhrung in Millionen, Stand letzter Meldestichtag)

5 R S R 9560 1026 1510 100100 s

9a  Ausgabepreis

9b  Tilgungspreis

13 Urspriinglicher Falligkeitstermin 20.03.18 20.03.18

Durch Emittenten kiindbar mit vorheriger Zustimmung

14 der Aufsicht N/A ja ja ja ja Steuerlich Steuerlich Steuerlich
15 \Vahloarer Kundigungstermin, bedingte Kindigungs- NJA 31.12.92 31.12.92 31.12.93 31.12.93 NJA NJA NJA
termine und Tilgungsbetrag
16 Spatere Kiindigungstermine, wenn anwendbar N/A jahrlich jahrlich jahrlich jahrlich N/A N/A N/A
Coupons/Dividenden
17 Feste oder variable Dividenden-/Couponzahlungen variabel fest fest fest fest fest fest fest
18 Nominalcoupon und etwaiger Referenzindex N/A 7,5 7.5 7,15 7,15 6,02 6,02 6,02
bei Nichteinhaltung bei Nichteinhaltung bei Nichteinhaltung
19  Bestehen eines ,Dividenden-Stopps" N/A bei Bilanzverlust bei Bilanzverlust bei Bilanzverlust bei Bilanzverlust  gesetzlicher Eigenmittel-  gesetzlicher Eigenmittel-  gesetzlicher Eigenmittel-
anforderungen anforderungen anforderungen
Vollstandig diskretiondr, teilweise diskretionar . . . . . . .
20a e N/A zwingend zwingend zwingend zwingend zwingend zwingend zwingend
200 Volistandig diskretiondr, teilweise diskretiondr N/A zwingend zwingend zwingend zwingend zwingend zwingend zwingend

oder zwingend (in Bezug auf den Betrag)




Bestehen einer Kostenanstiegsklausel oder eines anderen
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21 T N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A
S R ———————————— N/A ............. N/A ..................... N/A ............. N/A ..................... N/A ............. N/A ..................... N/A ............. N/A
Kapital
23 Wandelbar oder nicht wandelbar nein nein nein nein nein nein nein nein
24 Wenn wandelbar: Ausléser fiir die Wandlung N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A
25  Wenn wandelbar: ganz oder teilweise N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A
26 Wenn wandelbar: Wandlungsrate N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A
27 Wenn wandelbar: Wandlung obligatorisch oder fakultativ N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A
)8 VW\Iier(rjm wandelbar: Typ des Instruments, in das gewandelt NJA NJA NJA NJA NJA NJA NJA NJA
29 Wenn wande.lbar: Emittent des Instruments, in das NJA NJA NJA NJA NJA NJA NJA NJA
gewandelt wird
35 [ e —— N/A ............. jé ....................... Ja ............. jé ....................... Ja ............. jé ....................... v =
Insolvenz, Insolvenz, Insolvenz,
Beschluss in Insolvenzverfahren Insolvenzverfahren Insolvenzverfahren
31 Bei Herabschreibung: Ausloser fiir die Herabschreibung Vertreter- Bilanzverlust Bilanzverlust Bilanzverlust Bilanzverlust oder ein Verfahren oder ein Verfahren oder ein Verfahren
versammlung zur Vermeidung der zur Vermeidung der zur Vermeidung der
Insolvenz Insolvenz Insolvenz
32 BeiHerabschreibung: ganz oder teilweise ganzund teilweise g'énzvundv teilweise ganzund teilweise vg'énzvljndv teilweise ganzund teilweise vg'énzvundv teilweise ganzund teilweise gani und teilweise
33 Bei Herabschreibung: dauerhaft oder voriibergehend dauerhaft voriibergehend voriibergehend voriibergehend voriibergehend dauerhaft dauerhaft dauerhaft
Bei voriibergehender Herabschreibung: Mechanismus . . . . . . ) .
34 - N/A Bilanzgewinn Bilanzgewinn Bilanzgewinn Bilanzgewinn N/A N/A N/A
Position in der Rangfolge im Liquidationsfall . .
35 (das jeweils ranghohere Instrument nennen) Sille Beteiligung N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A
36 UnvorschriftsméBige Merkmale der gewandelten NJA NJA NJA NJA NJA NJA NJA NJA
Instrumente
37  Ggf. unvorschriftsmaBige Merkmale nennen N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A
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...................................... e i
1 Emittent MiinchenerHyp ~ MinchenerHyp  MunchenerHyp — MiinchenerHyp — MinchenerHyp  MinchenerHyp — MiinchenerHyp — MiinchenerHyp  MiinchenerHyp — MiinchenerHyp  MiinchenerHyp — MiinchenerHyp
5 Emhelthch? Ker.mung (z..B. CUSIP, ISIN oder Bloomberg- NJA NJA NJA NJA NJA NJA NJA NJA NJA NJA NJA NJA
Kennung fiir Privatplatzierung)
3 Fiir das Instrument geltendes Recht """""""""""""""""""" deutscﬁ """"""""" deutsch | deutsch """"""""" deutsch | deutsch """"""""" deutsch | deutscﬁ """"""""" deutsch | deutsch """"""""" deutsch | deutscﬁ ............ deutsch |
Aufsichtsrechtliche Behandlung
4 CRR-Ubergangsregelungen Tier 2 Tier 2 Tier 2 Tier 2 Tier 2 Tier 2 Tier 2 Tier 2 Tier 2 Tier 2 Tier 2 Tier 2
CRR-Regelungen nach der Ubergangszeit Tier 2 Tier 2 Tier 2 Tier 2 Tier 2 Tier 2 Tier 2 Tier 2 Tier 2 Tier 2 Tier 2 Tier 2
6 Anrechenbar auf Solo-/Konzern-/Solo- und Konzernebene Solo Solo Solo Solo Solo Solo Solo Solo Solo Solo Solo Solo
Nachrangige Nachrangige Nachrangige Nachrangige Nachrangige Nachrangige Nachrangige Nachrangige Nachrangige Nachrangige Nachrangige Nachrangige
7 Instrumenttyp (Typen von jedem Land zu spezifizieren) Verbindlich- Verbindlich- Verbindlich- Verbindlich- Verbindlich- Verbindlich- Verbindlich- Verbindlich- Verbindlich- Verbindlich- Verbindlich- Verbindlich-
keiten keiten keiten keiten keiten keiten keiten keiten keiten keiten keiten keiten
Auf aufsichtsrechtliche Eigenmittel anrechenbarer Betrag
A . 2,4 1 1 2 2 1.2 1
8 (Wahrung in Millionen, Stand letzter Meldestichtag) ' 68 S 0 0.5 3 E 06 ' 03 9 36
; O ———— 100 ........... 150 ,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,, 30 ............ 20 ,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,, 10 ............ 60 ,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,, 50 ............. 10 ,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,, 20 ............ 05 ........................... 30 - 5
9a  Ausgabepreis 10,0 15,0 3,0 2,0 1,0 6,0 5,0 1,0 2,0 0,5 3,0 5,0
9b  Tilgungspreis 10,0 15,0 3,0 2,0 1,0 6,0 50 1,0 2,0 0,5 30 50
10 Rechnunasleaunasklassifikation Verbind- Verbind- Verbind- Verbind- Verbind- Verbind- Verbind- Verbind- Verbind- Verbind- Verbind- Verbind-
SR R AR lichkeiten lichkeiten lichkeiten lichkeiten lichkeiten lichkeiten lichkeiten lichkeiten lichkeiten lichkeiten lichkeiten lichkeiten
i i ——————— —— T — T p— o p— e gp— e P i p—
. . . mit Verfalls- mit Verfalls- mit Verfalls- mit Verfalls- mit Verfalls- mit Verfalls- mit Verfalls- mit Verfalls- mit Verfalls- mit Verfalls- mit Verfalls- mit Verfalls-
12 Unbefristet oder mit Verfallstermin . . . . . . . . . ) . .
termin termin termin termin termin termin termin termin termin termin termin termin
5 ——— Félligkeitstermivhv — o co T o pp— o T T T S e —
14 g:rri\hufsrl'é?”te” kiindbar mit vorheriger Zustimmung Steuerlich Steuerlich Steuerlich Steuerlich Steuerlich Steuerlich Steuerlich Steuerlich Steuerlich Steuerlich Steuerlich Steuerlich
i KUndigungstermmvlvbédivhgte Kund.gungs_ .............................................................................................................................................................................................................................................................................................................
1% termine und Tilgungsbetrag A N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A
16 Spitere Kuindigungstermine, wenn anwendbar N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A
Coupons/Dividenden
17  Feste oder variable Dividenden-/Coup fest variabel fest fest fest fest fest fest fest fest fest fest
. . . 3-M-Euribor
18 Nominalcoupon und etwaiger Referenzindex 6,02 + 395 6,425 6,425 6,38 6,38 57 5,6 5,6 5,47 5,47 45
bei Nichtein- bei Nichtein- bei Nichtein- bei Nichtein- bei Nichtein- bei Nichtein- bei Nichtein- bei Nichtein- bei Nichtein- bei Nichtein- bei Nichtein- bei Nichtein-
haltung haltung haltung haltung haltung haltung haltung haltung haltung haltung haltung haltung
19  Bestehen eines ,Dividenden-Stopps" gesetzlicher gesetzlicher gesetzlicher gesetzlicher gesetzlicher gesetzlicher gesetzlicher gesetzlicher gesetzlicher gesetzlicher gesetzlicher gesetzlicher
Eigenmittel- Eigenmittel- Eigenmittel- Eigenmittel- Eigenmittel- Eigenmittel- Eigenmittel- Eigenmittel- Eigenmittel- Eigenmittel- Eigenmittel- Eigenmittel-
anforderungen  anforderungen  anforderungen  anforderungen anforderungen  anforderungen  anforderungen anforderungen  anforderungen  anforderungen anforderungen  anforderungen
Vollstdndig diskretiondr, teilweise diskretiondr . . . . . . . . . . . .
20a ol g (=i zwingend zwingend zwingend zwingend zwingend zwingend zwingend zwingend zwingend zwingend zwingend zwingend
20b Mol et IEEe o zwingend zwingend zwingend zwingend zwingend zwingend zwingend zwingend zwingend zwingend zwingend zwingend

oder zwingend (in Bezug auf den Betrag)
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Nachr Nachr Nachr Nachr Nachr Nachr Nachr Nachr Nachr Nachr Nachr Nachr
91 Bestehen em(?r Kostenanstiegsklausel oder eines anderen NJA NJA NJA NJA NJA NJA NJA NJA NJA NJA NJA NJA
Tilgungsanreizes
o —————————— N/A . , N/A ................... N/A . , N/A ................... N/A . , N/A ................... N/A . , N/A ................... N/A . , N/A ................... N/A .......... N/A
Kapital
23 Wandelbar oder nicht wandelbar nein nein nein nein nein nein nein nein nein nein nein nein
24
25
26
27
Wenn wandelbar: Typ des Instruments, in das
28 gewandelt wird N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A
Wenn wandelbar: Emittent des Instruments, in das
29 gewandelt wird N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A
30 I v s — - —— : - jva ,,,,,, ; o ; -~ — ] o jé ,,,,,, ; o ; -~ E— jé ................ - "
Insolvenz, Insolvenz, Insolvenz, Insolvenz, Insolvenz, Insolvenz, Insolvenz, Insolvenz, Insolvenz, Insolvenz, Insolvenz, Insolvenz,
Insolvenz- Insolvenz- Insolvenz- Insolvenz- Insolvenz- Insolvenz- Insolvenz- Insolvenz- Insolvenz- Insolvenz- Insolvenz- Insolvenz-
verfahren verfahren verfahren verfahren verfahren verfahren verfahren verfahren verfahren verfahren verfahren verfahren
31 Bei Herabschreibuna: Ausléser fiir die Herabschreibun oder ein oder ein oder ein oder ein oder ein oder ein oder ein oder ein oder ein oder ein oder ein oder ein
g 9 Verfahren zur ~ Verfahren zur ~ Verfahren zur ~ Verfahren zur ~ Verfahren zur ~ Verfahren zur ~ Verfahren zur ~ Verfahren zur ~ Verfahren zur ~ Verfahren zur ~ Verfahren zur ~ Verfahren zur
Vermei- Vermei- Vermei- Vermei- Vermei- Vermei- Vermei- Vermei- Vermei- Vermei- Vermei- Vermei-
dung der dung der dung der dung der dung der dung der dung der dung der dung der dung der dung der dung der
Insolvenz Insolvenz Insolvenz Insolvenz Insolvenz Insolvenz Insolvenz Insolvenz Insolvenz Insolvenz Insolvenz Insolvenz
32 e Herabschreibung: ganz oder eiuis gnzund - ganzund - ganzund - ganzund o ganzund o ganzund o ganzund o ganzund o genzund o ganzund o ganzund o ganzund
teilweise teilweise teilweise teilweise teilweise teilweise teilweise teilweise teilweise teilweise teilweise teilweise
33 Bei Herabschreibung: dauerhaft oder voriibergehend auerhaft dauerhaft auerhaft dauerhaft auerhaft dauerhaft auerhaft dauerhaft auerhaft dauerhaft
Bei vorlibergehender Herabschreibung: Mechanismus
3 der Wiederzuschreibung L N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A NJA N/A
Position in der Rangfolge im Liquidationsfall
35 (das jeweils ranghohere Instrument nennen) N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A
16 UnvorschriftsmaBige Merkmale der gewandelten NJA NJA NJA NJA NJA NJA NJA NJA NJA NJA NJA NJA
Instrumente
37  Ggf. unvorschriftsmiBige Merkmale nennen N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A
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Nachr Nachr Nachr Nachr Nachr Nachr Nachr Nachr Nachr Nachr Nachr Nachr Nachr
; e MunchenerHypl\/lunchenerHypl\/lunchenerHypl\/IunchenerHypl\/lunchenerHypl\/lunchenerHypl\/IunchenerHyp ..... y unchenerHyp ..... y unchenerHypMunchenerHprunchenerHypMunchenerHypl\/lunchenerHyp
2 E'e”nh::n"gcﬁz rK;:;C:tg?a(éieBr'u%?'P' Bl el leelots NJA NJA N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A NJA NJA NJA
; e —— geltendesuﬁé‘é‘ﬁ»‘f ............................................................. p— B — — P — — I — —— B — — S — p— e e
T Behandlﬁ‘ﬁ'ij ..................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................
" S L R —— L ———— L —— L ——— e ey
e ————— UbergangszmtT|er2T|er2T|er2 B —— T e——— R T ———— sy
5 P Solo-/Konzern-/Sd‘lé:"L'J‘ﬁ'd"kétﬁ‘zué'r”r{é‘k')‘éﬁ‘éw“ M — o B — o B — e R O g — o

Nachrangige  Nachrangige  Nachrangige  Nachrangige  Nachrangige  Nachrangige  Nachrangige  Nachrangige  Nachrangige  Nachrangige  Nachrangige  Nachrangige  Nachrangige
7 Instrumenttyp (Typen von jedem Land zu spezifizieren) Verbindlich- ~ Verbindlich- ~ Verbindlich- ~ Verbindlich- ~ Verbindlich- ~ Verbindlich-  Verbindlich- ~ Verbindlich-  Verbindlich- ~ Verbindlich- ~ Verbindlich- ~ Verbindlich-  Verbindlich-

keiten keiten keiten keiten keiten keiten keiten keiten keiten keiten keiten keiten keiten

e ™ 76 s w o a4 @ o 3 0w
; O ———— 100 30 ...................... 100 ........................... 100 ....................... 02 ............................. 90 ....................... 10 45 ....................... 02 ............................. 08 ....................... 30 .............................. 10 ........................ : 00
s 100 ............................. 30 ...................... 100 ........................... 100 ....................... 02 ............................. 90 ....................... 10 45 ....................... 02 ............................. 08 ....................... 30 .............................. 10 ........................ : OO
o, I ——— 100 ............................. 30 ...................... 100 ........................... 100 ....................... 02 ............................. 90 ....................... 10 45 ....................... 02 ............................. 08 ....................... 30 .............................. 10 ........................ : 00
o [T katior,] ...................................................................... \/erbmd_ ................ Verbmd_ .............. Verbmd_ ................ Verbmd_ .............. \/erbmd_ ................ Verbmd_ .............. Verbmd_ . Verbmd_ .............. Verbmd_ . Verbmd_ .............. Verbmd_ ................ \/erbmd_ ............... \/erbmd_

lichkeiten lichkeiten lichkeiten lichkeiten lichkeiten lichkeiten lichkeiten lichkeiten lichkeiten lichkeiten lichkeiten lichkeiten lichkeiten
T e —— o P —— S ——— S — p — s —— g
- Verfallstermiur]. ....................................................... m.t . Verf a||5_ ........ m.tverfans_ ....... m.t . \/erf 3||5_ ........ m|t\/erfa||5_ ....... m|t \/erf a||5_ ........ m|tverfa||5_ ....... m|t Verf a ||5_ ........ m|tverfa||5_ ....... m|t Verfa“s_ ........ m|tverfa||5_ ....... m|t \/erf a||5_ ........ m.tverfans_ ......... m.t\/er fa||5_

termin termin termin termin termin termin termin termin termin termin termin termin termin
3 Fz'a'||igkeitstermi”hwMMWWMHHHWmmmmh e P —— S ——— pr p— et —— T T P

14 S:rri\hufs’:lﬁe”te” kiindbar mit vorheriger Zustimmung Steuerlich  Steuerlich  Steuerlich  Steuerlich  Steuerlich  Steuerlich  Steuerlich  Steuerlich  Steuerlich  Steuerlich  Steuerlich  Steuerlich  Steuerlich

Wahlbarer Kiindigungstermin, bedingte Kiindigungs-

15 termine und Tilggnggbetrag I : o N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A
6 EETTNTT S N/A ............................ N/A ...................... N/A ............................ N/A ...................... N/A ............................ N/A ...................... N/A ............................ N/A ...................... N/A ............................ N/A ...................... N/A ............................ N/A I N/A
Coupons/Dividenden V

17  Feste oder variable Dividenden—/Cdﬁp fest fest ~ fest  fest  fest  fest  fest  fest  fest fest fest fest fest

18 Nominalcoupon und etwaiger Referenzindex 4465 575 5,1 51 5,1 601

bei Nichtein-  bei Nichtein-  bei Nichtein-  bei Nichtein-  bei Nichtein-  bei Nichtein-  bei Nichtein-  bei Nichtein-  bei Nichtein-  bei Nichtein-  bei Nichtein-  bei Nichtein-  bei Nichtein-

haltung haltung haltung haltung haltung haltung haltung haltung haltung haltung haltung haltung haltung

19  Bestehen eines ,Dividenden-Stopps" gesetzlicher gesetzlicher gesetzlicher gesetzlicher gesetzlicher gesetzlicher gesetzlicher gesetzlicher gesetzlicher gesetzlicher gesetzlicher gesetzlicher gesetzlicher

Eigenmittel- Eigenmittel- Eigenmittel- Eigenmittel- Eigenmittel- Eigenmittel- Eigenmittel- Eigenmittel- Eigenmittel-  Eigenmittel-  Eigenmittel-  Eigenmittel- Eigenmittel-
anforderungen anforderungen anforderungen anforderungen anforderungen anforderungen anforderungen anforderungen anforderungen anforderungen anforderungen anforderungen anforderungen

\Vollstdndig diskretiondr, teilweise diskretionar

20a el zgend) (bt zwingend zwingend zwingend zwingend zwingend zwingend zwingend zwingend zwingend zwingend zwingend zwingend zwingend
20b Vollstandig diskretiondr, teilweise diskretionar zwingend zwingend zwingend zwingend zwingend zwingend zwingend zwingend zwingend zwingend zwingend zwingend zwingend

oder zwingend (in Bezug auf den Betrag)
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Nachr Nachr Nachr Nachr Nachr Nachr Nachr Nachr Nachr Nachr Nachr Nachr Nachr
1 TBIT;Ee:ge:a?rr:ZreliostenansUegskIausel oder eines anderen NJA NJA NJA NJA NJA NJA NJA NJA NJA NJA NJA NJA NJA
5 I ———————— N/A ............................ N/A ........................ N/A ............................ N/A ........................ N/A ............................ N/A ........................ N/A ............................ N/A ........................ N/A ............................ N/A ........................ N/A ............................ N/A N/A
Kapital '
23 Wandelbar oder nicht wandelbar nein nein nein nein nein nein nein nein nein nein nein nein nein
25
26
27
)8 Wenn wandelbar: Typ des Instruments, in das gewandelt NJA NJA NJA NJA NJA NJA NJA NJA NJA NJA NJA NJA NJA

wird

Wenn wandelbar: Emittent des Instruments, in das
29 gewandelt wird NIA N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A

30  Herabschreibungsmerkmale ja ja ja ja ja ja ja ja ja ja ja ja ja
Insolvenz, Insolvenz, Insolvenz, Insolvenz, Insolvenz, Insolvenz, Insolvenz, Insolvenz, Insolvenz, Insolvenz, Insolvenz, Insolvenz, Insolvenz,
Insolvenz- Insolvenz- Insolvenz- Insolvenz- Insolvenz- Insolvenz- Insolvenz- Insolvenz- Insolvenz- Insolvenz- Insolvenz- Insolvenz- Insolvenz-
verfahren verfahren verfahren verfahren verfahren verfahren verfahren verfahren verfahren verfahren verfahren verfahren verfahren
. . . - . oder ein oder ein oder ein oder ein oder ein oder ein oder ein oder ein oder ein oder ein oder ein oder ein oder ein
31 Bei Herabschreibung: Ausloser fiir die Herabschreibung
Verfahren Verfahren Verfahren Verfahren Verfahren Verfahren Verfahren Verfahren Verfahren Verfahren Verfahren Verfahren Verfahren
zur Vermei- zur Vermei- zur Vermei- zur Vermei- zur Vermei- zur Vermei- zur Vermei- zur Vermei- zur Vermei- zur Vermei- zur Vermei- zur Vermei- zur Vermei-
dung der dung der dung der dung der dung der dung der dung der dung der dung der dung der dung der dung der dung der
Insolvenz Insolvenz Insolvenz Insolvenz Insolvenz Insolvenz Insolvenz Insolvenz Insolvenz Insolvenz Insolvenz Insolvenz Insolvenz
: . I anz und anz und anz und anz und anz und anz und anz und anz und anz und anz und anz und anz und anz und
32 Bei Herabschreibung: ganz oder teilweise g o g o g 0 g 0 g 0 g 0 g 0 g 0 g I g L g L g L g L
teilweise teilweise teilweise teilweise teilweise teilweise teilweise teilweise teilweise teilweise teilweise teilweise teilweise
33 Bei Herabschreibung: dauerhaft oder voriibergehend dauerhaft dauerhaft dauerha dauerhaft dauerhaft dauerhaft dauerhaft dauerhaft dauerhaft dauerhaft

Bei vorlibergehender Herabschreibung: Mechanismus

M der Wiederzuschreibung N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A

Position in der Rangfolge im Liquidationsfall
35 (das jeweils ranghGhere Instrument nennen) N/A N/A N/A N/A N/A N/A NJA N/A N/A N/A N/A N/A N/A
36 UnvorschriftsmaBige Merkmale der gewandelten N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A NJA NJA NJA

Instrumente

37 Ggf. unvorschriftsmaBige Merkmale nennen NJA N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A NA S NA

Tabelle 4: Hauptmerkmale der Kapitalinstrumente'

Tlst ein Feld nicht anwendbar, wird ,N/A" angegeben.
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4.2 ANTIZYKLISCHER KAPITALPUFFER

Der antizyklische Kapitalpuffer (Countercyclical capital buffer (CCB)) gilt als ein makroprudenzielles Instrument

der Bankenaufsicht. Durch den CCB soll dem Risiko eines tibermdBigen Kreditwachstums im Bankensektor ent-
gegen gewirkt werden. Der CCB soll bewirken, dass Banken in Zeiten eines liberméBigen Kreditwachstums einen

zusitzlichen Kapitalpuffer aufbauen. Dieser Puffer erhoht generell die Verlustabsorptionsfahigkeit der Banken.

Der Puffer darf im Krisenfall explizit aufgezehrt werden und zur Abfederung von Verlusten dienen. Dadurch soll

die Entstehung einer Kreditklemme vermieden werden. Der antizyklische Kapitalpuffer kann zwischen 0 % und

2,5 % der Summe der risikogewichteten Aktiva betragen.

Seit dem 1. Januar 2016 kommt der CCB erstmalig zur Anwendung und wird von der jeweiligen nationalen
Aufsichtsbehdrde festgelegt. In Deutschland ist dies die Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin).

Fir die Offenlegung des institutsspezifischen Kapitalpuffer zum Stichtag 31.12.2016 wurden europaweit von
den jeweiligen Aufsichtsbehdrden nur in den Ldndern Schweden und Norwegen antizyklische Kapitalpuffer
(jeweils in der Hohe von 1,5 %) festgelegt.

Generell berechnet sich der institutsspezifische CCB durch die Multiplikation des Prozentssatzes des instituts-
spezifischen antizyklischen Kapitalpuffers mit dem Gesamtrisikobetrag nach Art. 82 Abs. 3 CRR.

Der institutsspezifische Kapitalpuffer ermittelt sich wiederum nach den Vorgaben des § 10d Abs. 2 K. Demnach
gilt es den gewichteten Durchschnitt aus den festgelegten antizyklischen Kapitalpuffernquoten der einzelnen
Lander zu ermitteln, in denen die MinchenerHyp maBgebliche Positionen halt. MaBgebliche Risikopositionen
sind in § 36 SolvV definiert (alle Forderungsklassen des Artikels 112 Buchstabe a) bis f) CRR) und umfassen grund-
satzlich Risikopositionen gegeniiber dem privaten Sektor.

Damit diese maBgeblichen Risikopositionen mit dem antizyklischen Kapitalpuffer ihres Belegenheitsortes ge-
wichtet werden konnen, ist eine Bestimmung des Belegenheitsortes aller maBgeblichen Risikopositionen nach
MaBgabe der Delegierten Verordnung (EU) Nr. 1152/2014 vom 4. Juni 2014 erforderlich. Diese geografische
Verteilung der maBgeblichen Risikopositionen und die berechnete Hohe des institutsspezifischen antizyklischen
Kapitalpuffers haben die Institute offenzulegen (Artikel 440 CRR in Verbindung mit der Delegierten Verordnung
(EU) Nr. 1555/2015 vom 28. Mai 2015).
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Geografische Verteilung der fiir die Berechnung des antizyklischen Kapitalpuffers wesentlichen Kreditrisikopositionen

Zeile Allgemeine Kreditrisikopositionen Risikopositionen im Handelsbuch Verbriefungspositionen Eigenmittelanforderungen
(in Mio. Euro) (in Mio. Euro) (in Mio. Euro) (in Mio. Euro)
................................ Su}ﬁme der Wert der,m...,. e ,‘,‘Davon:ﬂ,‘...,‘,‘,‘ —— L ngen Quote des
Kauf- und Ver-  Risikoposition im Allgemeine Davon: Davon: der Eigenmittel- antizyklischen
Risikopositions-  Risikopositions-  kaufsposition im Handelsbuch  Risikopositions-  Risikopositions- Kreditrisiko-  Risikopositionen Verbriefungs- anforderungen Kapitalpuffers
wert (SA) wert (IRBA) Handelsbuch  (interne Modelle) wert (SA) wert (IRBA) positionen im Handelsbuch risikopositionen Summe (in %) (in %)
.............................................. o e R ——— e e e O
i p—— T E— oo T - E— g o —
................... R, R E—vy T g — oy T T
................... S T i ——— e g e e
................... o 2 B 0o T vy L 0o 0o
................... o o e ——— o o e e
................... sy s B oo 00 00 b oo oo
................... Cmn e — g T s — S o e 00
................... o e e — w B e e e
................... iy TR 00 o T 0y o S
................... copeder vy e T ——y o, e e
................... o — Ry~ s e e
................... S 0o T —— o o o
Schweiz 00 oo 00 0,0 170 00 00
................... i 00 236 e i I v —— T e o
................... Py i —— e e e e
................... ersey 0o R "y 6 0o 0o 6 e 00
B i —— oo g - E— s o oo g e — e
— e o . o T e 0o 0o — —ry i
................... G — g o — i S g s
Britische 00
Jungferninseln 00 38,2 00 ' 00 00 1.3 0,0 0,0 1.3 04 00
B ewm—— oo o — oo - o - E— o o oo e S E— e

Summe 465,6 31.569,0 0,0 0,0 0,0 0,0 352,3 0,0 0,0 352,3

Tabelle 5: Geografische Verteilung der fiir die Berechnung des antizyklischen Kapitalpuffers wesentlichen Kreditrisikopositionen?

Tabelle 6: Hohe des institutsspezifischen antizyklischen Kapitalpuffers

2Die Darstellung stellt keine gesamtheitliche Aufgliederung des Kreditportfolios dar, sondern orientiert sich an Artikel 440 Abs. 1a) CRR.
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4.3 ANGEMESSENHEIT

Grundséatzlich wendet die MinchenerHyp den IRBA zur Berechnung der aufsichtsrechtlichen Kapitalanforde-
rungen nach MaBgabe der CRR und geméal3 den von der BaFin erhaltenen Genehmigungen an. Fiir den GroBteil
der Forderungsklassen Unternehmen und Institute kommt der Basis-IRBA bei der Ermittlung der Eigenkapital-
anforderung zur Anwendung, das heiBt, es wird die PD geschatzt. Fiir das Mengengeschéaft Inland und Mengen-
geschaft kleine und mittelstdndische Unternehmen (KMU) sowie fiir das Mengengeschéaft PostFinance wird der
fortgeschrittene IRBA angewendet, das heift, es wird zusdtzlich zur PD auch der LGD geschatzt. Fiir den rest-
lichen Anteil des Portfolios wird flr aufsichtsrechtliche Zwecke die Eigenkapitalanforderung anhand des Kredit-
risikostandardansatzes (KSA) ermittelt.

Mit einer gesamten Eigenkapitalanforderung (EK-Anforderung) von 438,0 Mio. Euro per 31.12.2016 lagen die
Gesamtkennziffer bei 24,53 9%, die Quote fiir das harte Kernkapital bei 22,85 % und die Kernkapitalquote bei
22,85 %. Somit ist die von der EZB auch im Stresstest flir systemrelevante Institute geforderte harte Kernkapital-
quote von 8 % deutlich tbererfillt. Die Aufteilung der EK-Anforderungen per 31.12.2016 nach verschiedenen
Risikoarten und Forderungsklassen wird in den Tabellen 7 bis 9 zusammengefasst. Die EK-Anforderungen fir
Adressrisiken aus IRBA-Positionen belaufen sich auf 348,2 Mio. Euro und fiir Adressrisiken aus KSA-Positionen
auf 38,7 Mio. Euro. Die EK-Anforderungen fir Operationelle Risiken und die Anpassung der Kreditbewertung
liegen deutlich niedriger mit jeweils 18,3 Mio. Euro und 30,2 Mio. Euro. Operationelle Risiken werden mit dem
Basisindikatoransatz bestimmt. Die EK-Anforderungen aus der Anpassung der Kreditbewertung (CVA-Risiko)
werden nach der Standardmethode berechnet. Die Eigenkapitalanforderungen fiir das Fremdwahrungsrisiko lagen
bei 2,6 Mio. Euro.

Adressrisiken fiir IRBA-Portfolien EK-Anforderung in Mio. Euro
..... ; Zentralreg|erungen 00
e R 450
— Unemmap 1759
T — 120,
“ 5 o Betei'iigungen 0,0
00
00
7,2
348,2

Tabelle 7: EK-Anforderungen fiir die Adressrisiken - IRBA-Portfolien

Operationelle Risiken und Marktrisiken EK-Anforderung in Mio. Euro
Operationelle Risiken (Basisindikatoransatz) 18,3
CVA—HRisiko (nach Standardmetuﬁode) 30,2
. Femdwihungsrisko 26

Tabelle 8: EK-Anforderungen flir Operationelle Risiken und Marktrisiken
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Adressrisiken fiir KSA-Portfolien

EK-Anforderung in Mio. Euro

Zentralstaaten und Zentralbanken 1,1
Regiénale und lokale 05
Gebietskérperschaften '
Offentliche Stellen 04
Mu'ifi‘l'é‘terale Entwicklungsbar'iklgé‘n 0,0
Inter'hationale Organisationen 0,0
Instiﬂjte """" 2,5
Ge('ﬁlk‘e'é‘l;te Schuldverschreibu ngen 0,0
Unte'fnehmen 19,1
""" Mengengeschaft 0,1
""" Durch Immobilien besicherte Positionen 26
l\/lit.b.esonders hohen Risiken verbundene 05
Positionen '
Betei'iigungen (Grandfatheringju 9,3
Ver'B‘rHi'ékfungen """" 0,0
“‘g'C‘JHI"I‘é{'iéHEHPOSitiOHGH """""""" 0,5
Ausgefallene Positionen 2,1
CSumme 38,7

Tabelle 9: EK-Anforderungen fiir die Adressrisiken - KSA-Portfolien

In den Mehrjahres-Planungsrechnungen der MiinchenerHyp wird die Eigenkapitalausstattung geplant und daftr
Sorge getragen, dass jederzeit eine vollumfangliche Erflillung der regulatorischen Eigenkapitalanforderungen
gewahrleistet ist. Die MiinchenerHyp beurteilt intern die Angemessenheit der Eigenmittel analog zu den regu-
latorischen Anforderungen aus CRR/CRD IV.

4.4 BILANZABSTIMMUNG
Die MiinchenerHyp ist sowohl handelsrechtlich als auch aufsichtsrechtlich keinem Konsolidierungskreis zuge-
ordnet. Der testierte und verdffentlichte handelsrechtliche Jahresabschluss umfasst daher simtliche Positionen,
die Bestandteil der aufsichtsrechtlichen Eigenmittel sind oder von diesen in Abzug gebracht werden, einschliel3-
lich Vermdgenswerte, Verbindlichkeiten wie Schuldtitel oder sonstiger Bilanzpositionen, die die aufsichtsrecht-
lichen Eigenmittel beeinflussen, wie etwa immaterielle Vermogenswerte. Auf eine Uberleitung der bilanziellen
Positionen auf einen aufsichtsrechtlichen Konsolidierungskreis wird daher verzichtet.
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In der folgenden Tabelle 10 wird das bilanzielle Eigenkapital auf die aufsichtsrechtlichen Eigenmittel Gbergeleitet.

31.12.2016 (in Mio. Euro)

Eigenkapital per Bilanzausweis 1.302,7

p———— 9560
Stile Beteligungen 308
S — 2905
N ———— ) 54
Fonds fiir allgemeine Bankrisiken 300
T —— 13327

Regulatorische Anpassungen zum Bilanzausweis

Abgegrenzte zukinftige Dividende -25,4
Stiebeeigmgen T THIGURORESRRaaaS— —308
1 —— _51 .....
Zufiihrungen Fonds fur allgemeine Bankrisiken im Jahresabschluss —70
Zufihrung zu den Ergebnisriicklagen aus dem Jahresabschluss —67
Immaterielle Vermogenswerte (Kirzungsbetrag im Tier 1) —43
e —— _43

Dem zusitzlichen Kernkapital in Abzug zu bringender Restbetrag in
Bezug auf vom harten Kernkapital in Abzug zu bringende Posten wihrend 0,0
der Ubergangszeit gem. Art. 472 CRR

Fehlbetrag zwischen Riickstellungen und erwartetem Verlust

(Kiirzungsbetrag im Tier 1) 22
Hartes Tier-1-Kernkapital 12512
Hybride Kapitalinstrumente 00
GemaB Bilanz 30,8
Regulatorische Anpassungen -30,8
e OO
Immaterielle Vermégenswerte (Kiirzungsbetrag im Tier 1) 00

Fehlbetrag zwischen Riickstellungen und erwartetem Verlust
(Kiirzungsbetrag im Tier 1)

Zusitzliches Tier-1-Kernkapital

Tier-1-Kernkapital

Nachrangige Verbindlichkeiten

GemaB Bilanz

Regulatorische Anpassungen
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Genussrechtskapital 09
G 61 .....
peqoisceapmoger T, T _52

Sonstiges (Kreditrisikoanpassungen) 07

MrigevomTerzdear T, " _05
Fehlbetrag zwischen Rickstellungen und erwartetem Verlust
(Kiirzungsbetrag im Tier 1) 03

e 919

Aufsichtsrechtliches Eigenkapital insgesamt 13431 """

Tabelle 10: Uberleitung von bilanziellem Eigenkapital auf das aufsichtsrechtliche Eigenkapital

5 ADRESSENAUSFALLRISIKO

5.1 ABGRENZUNG

Das Adressenausfallrisiko - auch Kreditrisiko genannt - ist fiir die MiinchenerHyp von groBer Signifikanz. Durch

das Adressenausfallrisiko wird die Gefahr beschrieben, dass Kontrahenten oder Gruppen von Kontrahenten Zah-
lungsverpflichtungen gegentiber dem Glaubiger verzogert, nur teilweise oder Giberhaupt nicht nachkommen. Zu

den Kreditrisiken zdhlt auch das Migrationsrisiko. Das Migrationsrisiko ist definiert als die Gefahr, dass durch

Verschlechterung des Ratings und dem dadurch normalerweise implizierten Renditeanstieg ein zwischenzeit-
licher barwertiger Verlust entsteht.

5.2 STRATEGIEN UND PROZESSE

Strategien und Prozesse, die zur Steuerung des Kreditrisikos relevant sind, werden in der Geschafts- und Risiko-
strategie sowie im Kredithandbuch niedergelegt. In der Geschéfts- und Risikostrategie finden sich weitergehende
Darlegungen zu den Teilstrategien bezliglich Zielkunden und Zielmérkten sowie Festlegungen zur Messung und
Steuerung von Kreditrisiken auf Einzelgeschéfts- und Portfolioebene. Im Kredithandbuch sind die Kompetenz-
ordnungen und Prozessvorschriften der am Kreditgeschaft beteiligten Einheiten dargestellt.

5.3 STRUKTUR UND ORGANISATION DER RISIKOSTEUERUNG

Die Kreditrisikosteuerung beginnt mit der Selektion des Zielgeschafts bei der Darlehenskonditionierung. Dazu
werden Risikokostenfunktionen verwendet, die in einem laufenden Backtesting validiert werden. Abhéngig von
der Art und dem Risikogehalt des Geschafts werden verschiedene Rating- bzw. Scoring-Verfahren verwendet.
Dariiber hinaus ist zur Fritherkennung von Risiken ein EDV-gestitztes Friihwarnsystem im Einsatz.
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Der erwartete Verlust (EL) wird im Rahmen der Kreditvergabe durch die Standardrisikokosten in der Einzelgeschifts-
kalkulation berticksichtigt. Des Weiteren wird der EL in das Kreditportfoliomodell eingespielt. Anhand des Kredit-
portfoliomodells wird der unerwartete Verlust - Unexpected Loss (UL) - unter Verwendung eines Credit-Value-
at-Risk-Verfahrens (CVaR) gemessen. Der CVaR beschreibt, wie hoch mit einer bestimmten Wahrscheinlichkeit

die Verluste eines Kreditportfolios in einem bestimmten Zeitraum hdchstens sein werden. Zieht man von dieser
Summe den EL des Portfolios ab, erhdlt man den UL.

Bei der Festlegung von Kreditlimiten findet auch das CVaR-Verfahren Anwendung. Limitiert wird der individuelle
Beitrag einer Einheit bzw. eines Kreditnehmers zum Kreditrisiko der Bank insgesamt: der sogenannte Marginal-
CVaR. Dariber hinaus werden fiir bestimmte Geschéaftsarten auch Objektlimite festgelegt. Des Weiteren wird
durch Landerlimite die regionale Diversifizierung sichergestellt.

Bei Gegenparteiausfallrisiken berechnet die MiinchenerHyp ihre Positionen nach der Marktbewertungsmethode.
Kompensationseffekte aus Korrelation werden hierbei nicht beriicksichtigt.

5.4 RATINGSYSTEME UND KUNDENSEGMENTE

Zur Bonitétsbeurteilung werden in der MiinchenerHyp kundensegmentspezifische Ratingsysteme verwendet. In
diesem Zusammenhang werden Kunden bzw. Forderungen in Segmente (Kundensegmente) klassifiziert. Ziel dieser
Segmentierung ist die Zuordnung von Kunden mit homogenen Risikoprofilen in angemessene Kundensegmente,
die wiederum den aufsichtsrechtlichen Forderungsklassen im IRBA zugeordnet werden kénnen. Zur Ermittiung
einer Ratingklasse und somit des Risikogehalts einer Position in den verschiedenen Kundensegmenten werden
dem Risikoprofil angemessene Ratingsysteme angewendet. Somit ist eine jederzeitige risikogerechte und auf-
sichtsrechtlichkonforme Zuordnung von Forderungen zu Kundensegmenten, Ratingsystemen und aufsichtsrecht-
lichen Forderungsklassen gewahrleistet. Um den engen Zusammenhang zwischen Kundensegmenten und Rating-
systemen zum Ausdruck zu bringen, werden Kundensegmente und Ratingsysteme in der MiinchenerHyp gleich
benannt. Die Richtlinien zur Kundensegmentierung und Ratinganwendung sind in entsprechenden Fachanwei-
sungen festgelegt und in den relevanten DV-Systemen implementiert.

Ratingsysteme umfassen Ratingverfahren, Prozesse und IT-Systeme. Mit einem Ratingverfahren werden samtliche
bonitatsrelevanten Informationen (iber einen Kreditnehmer bzw. eine Forderung in einem bestimmten Algorith-
mus verarbeitet und zu einem Bonitatsurteil zusammengefiihrt (Ratingmethode). Die Prozesse beziehen sich auf
die im Ratingsystem zur Anwendung kommenden Verfahrensabliufe sowie Steuerungs- und Uberwachungs-
prozeduren. Die IT-Systeme beziehen sich auf die Art und Weise der Datenlieferung bzw. datentechnischen
Verarbeitung von bonitatsrelevanten Informationen. In diesem Zusammenhang wird in der MiinchenerHyp
zwischen IRBA-Ratingsystemen und Nicht-IRBA-Ratingsystemen unterschieden. IRBA-Ratingsysteme sind
Ratingsysteme, die von der BaFin und der Bundesbank eine IRBA-Zulassung bekommen haben. Diese Rating-
systeme werden zur Bonitdtsbeurteilung der IRBA-Forderungsklassen verwendet. Als Nicht-IRBA-Ratingsysteme
werden die Ratingsysteme bezeichnet, fiir die aufgrund der geringeren Bedeutung des ratingrelevanten Port-
folios fur die MiinchenerHyp keine IRBA-Zulassung angestrebt wird (Dauerhafter Partial Use, DPU). Diese Rating-
systeme werden zur Bonititsbeurteilung der KSA-Forderungsklassen verwendet.
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5.4.1 IRBA-Forderungsklassen

Die Ratingsysteme bzw. Kundensegmente, die eine IRBA-Zulassung bekommen haben, werden in Tabelle 11 zu-
sammengefasst. In dieser Tabelle werden auch die dazugehdrenden IRBA-Forderungsklassen dargestellt. Das
sind diejenigen Forderungsklassen, fuir die die aufsichtsrechtlich notwendige Eigenkapitalanforderung auf der
Grundlage der zugelassenen Ratingsysteme ermittelt wird.

Kundensegment/Ratingsystem IRBA-Forderungsklasse
Banken Institute
Intraéruppenforderungen Institute
3 wbmt')j'é‘l&é‘eselIschaften Inland Unternehmen
4 Mt‘)”bj'é‘l&éé‘selIschaften Ausland Unternehmen
5 """""""""""""" ‘\./‘\'I‘E)"P']‘ﬁuﬁ‘gsunternehmen """""""" Unternehmen
6. Geschlossene Fonds Inland Unternehmen
7 Geschlossene Fonds Ausla nd """""""" Unternehmen
8 Investoren Inland Unternehmen
9. Investoren Ausland Unternehmen
10 o Offéuh‘é”Fonds (Sondervermég‘emh'j”i‘nIand Unternehmen
11 o Offe"r'w‘é Fonds (Sonderverm('jgemhj”Ausland Unternehmen
12, Meh‘gﬁ‘engeschéft Inland Mengengeschaft
13 l\/le'ﬁ‘éuéhgeschéft kMU Mengengeschaft
14 Menéengeschéft Schweiz Mengengeschaft
15 K 'r‘é'(‘ﬁl‘i'fuhabhéngige Aktva Sonstige Aktiva, ohne Kreditverpflichtungen

Tabelle 11: IRBA-Ratingsysteme und -Forderungsklassen

1. Banken

In dieses Kundensegment werden Forderungen gegentiber Banken und Finanzinstituten eingeordnet, die nicht
der Sicherungseinrichtung des Bundesverbands der Deutschen Volksbanken und Raiffeisenbanken (BVR) ange-
horen oder die nicht die Anforderungen des KWG an eine multilaterale Entwicklungsbank erfillen.

Zur Bonitétsbeurteilung der Forderungen in diesem Segment wird das VR-Rating Banken verwendet. Das VR-
Rating Banken wurde unter Federfiihrung der DZ BANK AG in der Genossenschaftlichen FinanzGruppe ent-
wickelt und von der BaFin und Bundesbank als IRBA-Ratingverfahren zugelassen. Die Ratings werden der
MiinchenerHyp vom Rating-Desk der DZ BANK AG zur Verfligung gestellt. Die zur Verfiigung gestellten Ratings
werden von den Analysten der MiinchenerHyp plausibilisiert und gegebenenfalls angepasst.

2. Intragruppenforderungen

Zu diesem Kundensegment zdhlen Forderungen der MiinchenerHyp gegentiber Mitgliedern des BVR, die zur
Sicherungseinrichtung des BVR gehdren. Intragruppenforderungen werden der IRBA-Forderungsklasse Insti-
tute zugeordnet und mit einem Risikogewicht von 0 % ausgewiesen.
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Die Bonitatsbeurteilung dieser Forderungen erfolgt auf der Grundlage des VR-Ratings Banken Gber den Rating-
Desk der DZ BANK AG.

3. Objektgesellschaften Inland

Das Kundensegment Objektgesellschaften Inland umfasst Zweckgesellschaften, die das Objekt in ihrem Bestand
halten und der langfristigen Verwaltung von vermieteten/verpachteten oder verleasten Immobilien dienen. Diesem
Kundensegment sind Kontrakte mit Objektgesellschaften in der Bundesrepublik Deutschland zuzuordnen. Relevant
hierbei ist das Land der Immobilienbelegenheit.

Die Bonitatsbeurteilung fir Forderungen in diesem Segment erfolgt auf der Grundlage des VR Immo Ratings.
Das VR Immo Rating wurde unter der Federfiihrung der DG HYP in der Genossenschaftlichen FinanzGruppe ent-
wickelt und von der BaFin und der Bundesbank als IRBA-Ratingverfahren zugelassen. Das VR Immo Rating be-
steht aus verschiedenen Teilmodulen, die eigensténdig unter Berlcksichtigung der speziellen Risikoeigenschaften
der Kundensegmente entwickelt, eingesetzt und validiert werden. Zur Bonitatsbeurteilung von Forderungen im
Segment Objektgesellschaften Inland wird das Ratingmodul VR Objektgesellschaften verwendet.

4. Objektgesellschaften Ausland
Dieses Kundensegment ist analog zu Objektgesellschaften Inland definiert. Es unterscheidet sich durch den Immo-
bilienstandort, der sich im Ausland befindet.

Die Bonitatsbeurteilung erfolgt tiber das Ratingverfahren ,Commercial Real Estate” der CredaRate Solutions
GmbH. Das Verfahren ist als IRBA-Ratingverfahren von der BaFin und der Bundesbank als IRBA-Ratingverfahren
zugelassen und beriicksichtigt unternehmens- und objektspezifische Merkmale.

5. Wohnungsunternehmen

In dieses Kundensegment fallen Forderungen an Wohnungsgesellschaften. Dies sind Unternehmen, die durch die
Bereitstellung, Verwaltung und Sanierung von Wohnraum fiir Privatpersonen gekennzeichnet sind. Kunden in
diesem Segment sind in der Regel Wohnungsbaugenossenschaften, kommunale Wohnungsgesellschaften und
private Wohnungsgesellschaften. Das Objekt muss in der Bundesrepublik Deutschland liegen.

Die Bonitdtsbeurteilung flir Forderungen in diesem Segment erfolgt auf der Grundlage des VR Immo Ratings,
Modul VR Wohnungsunternehmen.

6. Geschlossene Fonds Inland

Dieses Segment umfasst Fonds, die zur Finanzierung von fest definierten, in der Regel gréBeren Investitions-
projekten aufgelegt werden. In dieses Kundensegment werden Investitionsobjekte bzw. -projekte innerhalb der
Bundesrepublik Deutschland einsortiert. Relevant hierbei ist das Land der Immobilienbelegenheit.

Die Bonitatsbeurteilung fir Forderungen in diesem Segment erfolgt auf der Grundlage des VR Immo Ratings,
Modul VR Geschlossene Fonds.

7. Geschlossene Fonds Ausland
Die Definition dieses Kundensegments entspricht bis auf die Lage der Immobilienbelegenheit im Ausland dem

zuvor genannten Kundensegment.

Die Bonitdtsbeurteilung wird liber das CredaRate-Ratingverfahren vorgenommen.
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8. Investoren Inland

Investoren sind sowohl natiirliche als auch juristische Personen, die in Wohn- und gewerbliche Immobilien inves-
tieren. Investoren stellen Finanzmittel fiir eigene Investitionsobjekte zur Verfligung, bauen oder entwickeln je-
doch keine Immobilienobjekte fiir Dritte. Die Immobilienbelegenheit der finanzierten Immobilien muss in diesem
Kundensegment die Bundesrepublik Deutschland sein.

Die Bonitatsbeurteilung fiir Forderungen in diesem Segment erfolgt auf der Grundlage des VR Immo Ratings,
Modul VR Investoren.

9. Investoren Ausland
Dieses Kundensegment ist definiert wie ,Investoren Inland"; einziger Unterschied ist die Lage der Immobilie im
Ausland.

Die Bonitdtsbeurteilung wird tiber das CredaRate-Ratingverfahren vorgenommen.

10. Offene Fonds (Sondervermdgen) Inland

In dieses Segment werden Finanzierungen eingestuft, bei denen Kapitalanlagegesellschaften fiir Rechnung von
Sondervermdgen Darlehen aufnehmen. Die Haupt-Objektlage muss innerhalb der Bundesrepublik Deutschland
sein.

Die Bonitdtsbeurteilung fuir Forderungen in diesem Segment erfolgt auf der Grundlage des CredaRate-Rating-
verfahrens.

11. Offene Fonds (Sondervermdgen) Ausland
Fachlich entspricht die Definition der Offenen Fonds Ausland denen der Offenen Fonds Inland. Die Haupt-Objekt-
lage muss jedoch auBerhalb der Bundesrepublik Deutschland liegen.

Die Bonitdtsbeurteilung erfolgt in diesem Kundensegment auch anhand des CredaRate-Ratingverfahrens.

12. Mengengeschéft Inland

Zum Kundensegment Mengengeschaft Inland gehdren Forderungen an Einzel- bzw. Privatpersonen mit Objekt-
lage in der Bundesrepublik Deutschland und bis zu einem Gesamtobligo von max. 1 Mio. Euro. Mitarbeiter der
MiinchenerHyp sind von diesem Segment ausgeschlossen.

Die Bonitdtsbeurteilung erfolgt anhand eines Antrags- und eines Verhaltensscores. In diesem Kundensegment
werden die Verlustquoten bei Ausfall (LGD) intern geschétzt. Der Konversionsfaktor (CCF) wird fiir die Eigenkapi-
talunterlegung konservativ einheitlich auf 100 % gesetzt.

13. Mengengeschaft KMU

Zu diesem Kundensegment gehdren Forderungen von in Deutschland belegenen Immobilien, die die folgenden

Eigenschaften von kleinen und mittelstdndischen Unternehmen (KMU) bis zu einem Gesamtobligo von max.

1 Mio. Euro aufweisen:

e Unternehmen (auch Personenhandelsgesellschaften) mit Jahresumsatz bis zu 50 Mio. Euro

e Wirtschaftlich selbststandige Privatpersonen (Freiberufler, Gewerbetreibende, Mehrheitsgesellschafter mit
> 50 % Firmenbeteiligung)
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Dabei werden bestimmte Branchen und Rechtsformen ausgeschlossen. Die Bonitatsbeurteilung erfolgt anhand
eines Antragsscores und eines Verhaltensscores. Diese Scores wurden auf die Spezifika des KMU-Segments kali-
briert. In diesem Kundensegment werden die Verlustquoten bei Ausfall (LGD) intern geschatzt. Der Konversions-
faktor (CCF) wird furr die Eigenkapitalunterlegung konservativ einheitlich auf 100 % gesetzt.

14. Mengengeschaft Schweiz

Sdmtliche Mengengeschaftsforderungen aus dem Vertriebsweg PostFinance werden in dieses Segment einsortiert.
Es fallen ausschlieBlich Forderungen von in der Schweiz belegenen Immobilien in dieses Segment. Entsprechend
der Mengengeschaftsgrenze gehdren Forderungen an Einzelpersonen bzw. Privatpersonen bis zu einem Gesamt-
obligo von max. 1,2 Mio. Schweizer Franken in dieses Segment.

Die Bonitdtsbeurteilung erfolgt anhand einer kundensegmentspezifischen Antrags- bzw. Verhaltensscorekarte.
Zur Schatzung des LGD wurde ein internes Verfahren entwickelt. Der Konversionsfaktor (CCF) wird fir die Eigen-
kapitalunterlegung konservativ einheitlich auf 100 % gesetzt.

15. Kreditunabhéngige Aktiva

Soweit kreditrisikounabhdngige Aktiva ein Adressrisiko fiir die MiinchenerHyp darstellen, sind diese der IRBA-
Forderungsklasse Sonstige Aktiva zuzuordnen. Hierzu zdhlen zum Beispiel Sachanlagen und aktivische Rechnungs-
abgrenzungsposten, die nicht einem Kreditnehmer zugeordnet werden kénnen. Die Risikogewichtung erfolgt

analog zum KSA.

Die Ergebnisse der verschiedenen Ratingsegmente werden anhand der VR-Masterskala normiert und damit auf
einer gemeinsamen Basis vergleichbar gemacht. Die VR-Masterskala dient auch dazu, die zahlreichen Rating-
systeme, die in den Unternehmen der Genossenschaftlichen FinanzGruppe eingesetzt werden, auf einen ver-
bundweit giiltigen MaBstab zu normieren und so eine einheitliche Sicht aller sich in der Genossenschaftlichen
FinanzGruppe im Einsatz befindenden Ratingsysteme herzustellen. Dies ist ein wichtiger Faktor, der u. a. die Ver-
wendung des Rating-Desk-Ansatzes in der Genossenschaftlichen FinanzGruppe ermdglicht. Die VR-Masterskala
wird in Tabelle 12 im Zusammenhang zu den im Rahmen des KSA in der MiinchenerHyp verwendeten externen
Ratings dargestellt.

Ausfallwahrschein-

Ratingklasse lichkeit S&P; Fitch Moody's
— 001% ........ e — Mo binay
A —— 0,02'% . . W . . S —
S 003% . . .

i . 004 o
o 005% .
I — 00760 o . . I —
s 0'10,% . . - . . B
1co15% . . R———— o
B 0'23,% . . gy — .

1,3 0'35,%
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1.70%

2600 BB- . Ba3
e e
e E— i
— -~ —
o ]
30,00% ” CCC+ bis C

100,00% -

100,00%

T —
T — - —
T ———

Tabelle 12: VR-Masterskala und KSA-relevante externe Ratings

Die ratingrelevanten Prozesse und IT-Systeme sind ratingsystemspezifisch aufgebaut und erfillen die aufsichts-
rechtlichen Anforderungen vollumfinglich. In diesem Zusammenhang ist bei allen Ratingsystemen eine strikte
Trennung zwischen den Bereichen Markt, Marktfolge und Adressrisikotiberwachung vorhanden. Die Validierung
der Ratingsysteme wird von der Adressrisikoliberwachungseinheit und somit von einem Bereich wahrgenommen,
der unabhéngig von Initiierung und Abschluss von Geschaften ist. Bezliglich der Validierung der Ratingsysteme
wird zwischen einer Pool-Validierung, die bei gemeinsam mit anderen Instituten angewendeten Ratingverfahren
teilweise zentral bei den Ratinganbietern stattfindet (bei VR Immo Rating, bei VR-Rating Banken und bei der
CredaRate), und einer MiinchenerHyp-spezifischen Validierung unterschieden. Letztere umfasst neben einer
Validierung des Ratingverfahrens auch die Uberpriifung der prozessualen und DV-technischen Anwendung der
Ratingsysteme in der MlnchenerHyp.

Neben der Verwendung der Ergebnisse der Ratingsysteme als Grundlage zur Ermittlung der aufsichtsrechtlich
notwendigen Eigenkapitalunterlegung dienen diese auch als Basis fir die risikoadjustierte Bepreisung. Die Ver-
wendung der Ratingergebnisse als Grundlage zur Ermittlung der Standardrisikokosten bzw. der Eigenkapital-
kosten ist abhdngig vom Ratingsystem. Sie ist jedoch unabhdngig von der IRBA-Zulassung der Ratingsysteme
durch BaFin und Bundesbank. Nicht-IRBA-Ratingsysteme werden demzufolge auch fiir diesen Zweck eingesetzt.

Die nachfolgenden zwei Offenlegungstabellen weisen Positionswerte und durchschnittliche Risikogewichte nach
Berlicksichtigung der Konversionsfaktoren und nach Kreditrisikominderung fiir die IRBA-Forderungsklassen Unter-
nehmen, Institute und Mengengeschaft aus. Fiir IRBA-Positionen im Default ergeben sich aus der IRBA-Formel
keine Risikogewichte fiir den unerwarteten Verlust. Die Risikounterlegung erfolgt hier tiber den Abgleich des
Expected Loss mit den gebildeten Wertberichtigungen. Fiir diese Positionen wird daher kein durchschnittliches
Risikogewicht in den unteren Tabellen angegeben.

53



MUNCHENER HYPOTHEKENBANK eG | OFFENLEGUNGSBERICHT 2016

In der Tabelle 13 werden alle Positionen im Basis-IRBA fiir die Forderungsklassen Institute und Unternehmen
differenziert nach Risikoklassen angegeben. In der Forderungsklasse Institute sind Intragruppenforderungen mit
einem Risikogewicht von 0 % ausgewiesen. Ausgewiesen sind die Positionswerte als Summe der ausstehenden
Kreditbetrdge und von noch nicht in Anspruch genommenen Kreditzusagen sowie das mit den Positionswerten
gewichtete Durchschnittsrisikogewicht. Als Konversionsfaktoren werden fiir diese Forderungsklassen die aufsichts-
rechtlich vorgegebenen Faktoren verwendet. Kreditunabhdngige Aktiva, Beteiligungen und Verbriefungen sind
in Tabelle 13 nicht dargestellt. Forderungen gegeniiber Zentralregierungen sind ausnahmslos dem Standardan-
satz zugeordnet.

Im IRBA-Portfolio sind im Berichtsjahr 2016 insgesamt 13,5 Mio. Euro Aufwendungen als Saldo aus EWB-Zu-
fuhrungen, EWB-Auflosungen und aus Direktabschreibungen eingetreten. Davon entfallen auf das Mengenge-
schaft 1,5 Mio. Euro. In der Forderungsklasse Unternehmen ergeben sich Aufwendungen von 12,0 Mio. Euro.

Wesentliche Anderungen im Vergleich zu den Vorjahren ergeben sich auch hinsichtlich PD und LGD im IRBA-
Portfolio nicht.

Aaa-aa A BBB BB-C Default
PD > 0,03 % PD > 0,1% PD > 0,5%
PD < 0,03% PD < 0,1% PD<05% PD<100% PD = 100% Gesamt
Positionswert
in Mio. Euro

| nst|tute ................. 4564 5136 6287 2806 00 o 18793
Unternehmen 0,0 4.071,7 3.2479 363,2 86,6 7.769,4
davon: KMU 0,0 2.428,1 2.729.3 3373 86,6 5.581,3
Gesamt 456,4 4.585,3 3.876,6 643,8 86,6 9.648,7
Durchschnitt-
liches Risiko-
gewicht in %

Inst|tute ................... 118 215 373 585 00 - 299
Unternehmen 0,0 18,5 37,2 65,2 0,0 28,3
davon: KMU 0,0 16,9 36,1 64,9 0,0 29,0
Gesamt 11,8 18,9 37.2 62,3 0,0 28,6

Tabelle 13: IRBA-Forderungsklassen Institute und Unternehmen: Positionswerte und Risikogewicht
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IRBA-Positionswerte des Mengengeschifts

EL-Band EL-Band

EL > 0,05%
EL < 0,05% EL <0,5%

EL > 0,5%
EL < 5%

EL > 5%
EL < 25%

EL > 25%
EL < 100%

Positionswert
in Mio. Euro

Gesamt

Grundpfand-

rechtlich besi-

cherte IRBA-

Positionen

des Mengen-

geschafts 19.693,2 2.7183

326,8

49,1

22.808,7

Durchschnitt-
liches Risiko
in %

Grundpfand-

rechtlich besi-

cherte IRBA-

Positionen

des Mengen-

geschafts 2,8 16,7

Durchschnitt-
liche Verlust-
quote in %

6,6

Grundpfand-
rechtlich besi-
cherte IRBA-
Positionen

des Mengen-
geschafts 12,7 27,5

Tabelle 14: IRBA-Forderungsklassen Mengengeschaft: Positionswerte und Risikogewicht

14,7

Im IRBA-Mengengeschéft flihrt die MiinchenerHyp ausschlieBlich das Teilportfolio ,grundpfandrechtlich be-
sicherte Forderungen® Diese Positionen werden in der Tabelle 14 nach den flir die MinchenerHyp wesentlichen
Expected-Loss-Bandern aufgeteilt. Offen gelegt werden die Positionswerte, das mit den Positionswerten gewichtete
Durchschnittsrisikogewicht und der mit den Positionswerten gewichtete Durchschnitt der Verlustquote bei Ausfall.
Der IRBA-Positionswert ist das Produkt aus dem IRBA-Risikopositionswert und dem IRBA-Konversionsfaktor. Im
Mengengeschaft wird der Konversionsfaktor konservativ einheitlich auf 100 % gesetzt.
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In Tabelle 15 werden fiir die IRBA-Forderungsklassen Institute, Unternehmen und Mengengeschaft die Verlust-
schédtzungen und die tatsdchlichen Verluste im Zeitraum 2012 bis 2016 gegeniibergestellt.

Gegeniiberstellung von erwarteten und bilanzierten Verlusten gemaB Meldung in den
IRBA-Ratingsystemen

IRBA-Forde-  Erwar-  Bilan- Erwar-  Bilan- Erwar- Bilan- Erwar- Bilan-  Erwar- Bilan-

rungsklasse tete  zierte tete  zierte tete  zierte tete  zierte tete  zierte
Institute 3 0 4 0 4 0 4 0 2 0
Unter-

nehmen 10 0 35 0 36 4 25 6 37 12
Mengen-

geschaft 23 6 " 6 1 4 14 2 16 2

Tabelle 15: GegenUberstellung erwartete und bilanzierte Verluste

Die Verlustschdtzung ist der erwartete Verlust gemaB IRB-Meldung auf Basis von PD und LGD.

Als (aufsichtsrechtliche) Verlustprognose fir ein Jahr (bspw. 2016) wird der erwartete Verlust gemaB Meldung
per Vorjahresultimo (bspw. 31.12.2015) verwendet. Dabei werden bereits bestehende EWB in Abzug gebracht. Der
bilanzierte Verlust wird als Summe aus Direkt-Abschreibung und EWB-Zuflihrung abziiglich EWB-Auflésung
ermittelt. Kleine Effekte kénnen aus Wahrungsschwankungen entstehen.

In der Vergangenheit lag der aufsichtsrechtliche Expected Loss immer deutlich tiber den tatsdchlichen bilanziellen
Verlusten. Zum einen wurden in den IRBA-Ratingsystemen auBerhalb des Mengengeschéfts (Banken, Hypotheken-
Individualgeschift) keine bzw. geringe Verluste realisiert. Andererseits bedingen Regelungen der CRR ,erh6hte”
aufsichtsrechtliche Verlustschitzungen, etwa die Sicherheitsaufschldge im Mengengeschéft (Scorekarten, Down-
turn-LGD) oder die hohen aufsichtlichen LGD-Werte fiir Hypothekendarlehen im Basis-IRBA-Ansatz.

Die bilanzierten Verluste in den IRBA-Ratingsystemen bewegen sich 2016 in einer unauffalligen GréBenordnung.
Der im Zeitvergleich relativ hohe bilanzierte Verlust in der Forderungsklasse Unternehmen entstand durch Wert-
berichtigungen von Finanzierungen in einem ausldndischen Immobilienmarkt. Diese konnten Anfang 2017 bereits
in nennenswertem Umfang wieder aufgelost werden. Erstmalig ist das Ratingsystem Mengengeschéaft PostFinance
nach dessen Zulassung zum IRBA in der Forderungsklasse Mengengeschadft mit ausgewiesen. Zum geringen bilan-
ziellen Verlust im Mengengeschaft trug der aktuelle Immobilienmarkt mit seinen guten Abwicklungsmaglich-
keiten bei. Im Anwendungsbereich der Antragsscorekarten des Mengengeschafts ist die Kalibrierung grundsatz-
lich gegeben. Bei den Verhaltensscorekarten liegen die realisierten Ausfallraten teilweise unterhalb der prognos-
tizierten Werte. Alle Verhaltensscorekarten sowie die Antragsscorekarte PostFinance werden aktuell Giberarbeitet.
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5.4.2 KSA-Forderungsklassen

Die Kundensegmente bzw. Ratingsysteme, die zur Bonitétsbeurteilung der KSA-Forderungen verwendet werden,
werden in Tabelle 16 zusammengefasst. Ratingverfahren fiir Nicht-IRBA-Ratingsysteme werden nicht als Grund-
lage zur Ermittlung der aufsichtsrechtlich notwendigen Eigenkapitalanforderung verwendet. Fiir diese Rating-
systeme gelten jedoch in der MiinchenerHyp dhnliche Standards bezlglich Anwendung und Validierung wie bei
den IRBA-Ratingsystemen. Die Ergebnisse dieser Ratingsysteme werden als Grundlage fr das Festlegen eines
risikoadjustierten Preises und flir weitere Zwecke der Banksteuerung verwendet. Die Normierung der Rating-
ergebnisse der Nicht-IRBA-Ratingsysteme auf eine gemeinsame Basis findet auch unter Verwendung der VR-
Masterskala statt. Sind keine internen Ratingverfahren vorhanden, werden als Grundlage zur Ermittlung der
Bonitdt externe Ratings herangezogen. In diesem Zusammenhang werden ausschlieBlich Ratings von den fiih-
renden Agenturen (Standard & Poor's, Moody's und Fitch) verwendet. Die Uberleitung der Ratingnoten dieser
Agenturen in die VR-Masterskala wird in Tabelle 12 veranschaulicht. Eine Ubertragung von Emissionsratings auf
Forderungen findet in der MiinchenerHyp grundsétzlich nicht statt.

 Lfd. Nr. Kundensegment/Ratingsystem KSA-Forderungsklasse

Zentralregierungen
(ohne EWR mit Nullgewichtung)

Zentralstaaten und Zentralbanken

Zentralstaaten und Zentralbanken

Regionale und lokale Gebietskérperschaften

Regionale und lokale Gebietskdrperschaften
Offentliche Stellen
Unternehmen

Beteiligungen
N/A
N/A

Tabelle 16: Nicht-IRBA-Ratingsysteme und KSA-Forderungsklassen

1. Zentralregierungen (ohne EWR mit Nullgewichtung)

Zu diesem Kundensegment gehoren Staaten sowie zugehdrige Zentral- und Férderbanken mit Status Multilateral
Development Bank (MDB) mit Ausnahme derer im Européischen Wirtschaftsraum (EWR) und einer Nullgewichtung
gemiB der CRR. Dieses Kundensegment wird bei der MiinchenerHyp im Dauerhaften Partial Use (DPU) gefiihrt.

Zur Bonitdtsbeurteilung der Forderungen in diesem Segment wird das VR-Rating Lédnder verwendet. Das VR-
Rating Ldnder wurde unter Federfiihrung der DZ BANK AG in der Genossenschaftlichen Finanz-Gruppe ent-
wickelt und von der BaFin und Bundesbank als IRBA-Ratingverfahren zugelassen. Die Ratingnoten werden der
MinchenerHyp von der DZ BANK AG im Rahmen eines Rating-Desks zur Verfiigung gestellt. Die zur Verfligung
gestellten Ratingnoten werden von den Analysten der MiinchenerHyp plausibilisiert und gegebenenfalls ange-
passt.

57



MUNCHENER HYPOTHEKENBANK eG | OFFENLEGUNGSBERICHT 2016

2. Zentralregierungen (EWR mit Nullgewichtung)

Zu diesem Kundensegment gehoren Staaten sowie zugehdrige Zentralbanken und Forderbanken mit Status
Multilateral Development Bank (MDB) innerhalb des EWR und mit einer Nullgewichtung gemaB CRR. Dieses
Kundensegment wird bei der MiinchenerHyp im DPU gefiihrt.

Zur Bonitatsbeurteilung der Forderungen in diesem Segment wird das VR-Rating Lander verwendet.

3. LRG (ohne EWR mit Nullgewichtung)

Zum Kundensegment Local and Regional Government (LRG) gehdren sdamtliche Regionalregierungen, 6rtliche
Gebietskdrperschaften und Einrichtungen des 6ffentlichen Bereichs mit Ausnahme derer im EWR und einer Null-
gewichtung gemaB CRR. Dieses Kundensegment wird bei der MiinchenerHyp im DPU gefiihrt.

Die Bonitatsbeurteilung der Forderungen in diesem Kundensegment erfolgt auf der Grundlage des LRG-Ratings.
Das LRG-Rating wurde unter Federfiinrung des vdp unter Mitwirkung zahlreicher deutscher Banken, u. a. auch
der MinchenerHyp, entwickelt. Das Ratingverfahren wurde von der BaFin und der Bundesbank zum IRBA zuge-
lassen. Das LRG-Rating beriicksichtigt u. a. die Finanzstarke und den Verschuldungsgrad der lokalen und regio-
nalen Gebietskdrperschaften.

4. LRG (EWR mit Nullgewichtung)

Zu diesem Kundensegment gehéren simtliche Regionalregierungen, ortliche Gebietskorperschaften und Einrich-
tungen des offentlichen Bereichs innerhalb des EWR und mit einer Nullgewichtung gemaB CRR. Dieses Kunden-
segment wird bei der MiinchenerHyp im DPU gefhrt.

Die Bonitdtsbeurteilung der Forderungen in diesem Kundensegment erfolgt auf der Grundlage des oben ge-
nannten LRG-Ratings.

5. Forderbanken

In dieses Kundensegment werden Férderbanken, welche nicht die Anforderungen des KWG an eine multilaterale
Entwicklungsbank erfiillen, eingeordnet. Forderbanken werden der Forderungsklasse Offentliche Stellen zuge-
ordnet. Sie werden im DPU gefiihrt.

Die Bonitatsbeurteilung dieser Forderungen erfolgt auf der Grundlage des VR-Ratings Banken der DZ BANK AG.

6. Wohnbau Spezialkunden

In dieses Kundensegment fallen grundsatzlich Forderungen, die sich auf wohnwirtschaftlich genutzte Immo-
bilien beziehen und bei denen die Einkiinfte der Kunden unter 50 9% aus Immobilientdtigkeit resultieren. Dieses
Kundensegment wird im DPU ausgewiesen.

Zur Bonitatsbeurteilung der Forderungen in diesem Kundensegment wird ein expertenbasiertes Einstufungs-
verfahren (Entscheidungsmatrix) angewendet.

7. Beteiligungen

Das Beteiligungsportfolio der MiinchenerHyp kann nach Artikel 150 CRR als unwesentliches Beteiligungsport-
folio klassifiziert werden. Das liegt darin begriindet, dass der durchschnittliche Buchwert des Beteiligungsport-
folios ohne Positionen im Rahmen gesetzlich geregelter Programme zur Férderung bestimmter Wirtschaftszweige
im Durchschnitt tber den vergangenen Einjahreszeitraum kleiner als 10 % des modifizierten verfligbaren Eigen-
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kapitals war. Solange diese Relation ,Buchwert Beteiligungspositionen" zum ,modifizierten verfiigbaren Eigen-
kapital" beibehalten wird, werden Beteiligungen im DPU gefiihrt.

8. Sonstiges

Unter Sonstiges werden alle Forderungen, die nicht die Eigenschaften einer der oben genannten Kundenseg-
mente erflllen, klassifiziert. Die Forderungen in diesem Segment haben eine marginale Bedeutung fiir das
Kreditportfolio der MinchenerHyp und werden im DPU geftihrt.

Die Bonitdtsbeurteilung erfolgt anhand eines geeigneten Verfahrens, hdufig anhand der expertenbasierten
Entscheidungsmatrix.

9. Auslaufendes Geschift

Nach § 14 SolwV ist ein auslaufender Geschdftsbereich eine Sparte, in der weder neue Risikopositionen einge-
gangen werden, noch die Absicht besteht, neue Risikopositionen aufzubauen. Derzeit fallen gewerbliche Immo-
bilienfinanzierungen mit Besicherungsobjekt in den USA, Geno-Darlehen mit und ohne Haftungsfreistellung,
Mezzanine-Finanzierungen im Ausland, hypothekarisch besicherte Kreditlinien sowie Aktienfonds und Corpo-
rates-Anleihen mit Staatsgarantie in dieses Segment. Auslaufende Geschadfte werden im DPU gefiihrt. Fiir das
gewerbliche Immobilienfinanzierungsgeschaft in den USA wurde ein Antrag zur Wiederaufnahme der Geschafts-
tatigkeiten gestellt.

Die Bonitatsbeurteilung erfolgt in den meisten Fillen entweder anhand des IPRE-Ratings oder der Entscheidungs-
matrix. Bei diesen Ratingverfahren handelt es sich um expertenbasierte Einstufungsverfahren.

Tabelle 17 enthdlt die jeweilige Summe der Risikopositionswerte, die einem festen aufsichtsrechtlich vorgege-
benen Risikogewicht zugeordnet sind. Fiir den KSA erfolgt die Darstellung des Risikopositionswerts vor und nach
Einbeziehung von Kreditrisikominderungseffekten aus Sicherheiten. Hierbei ist die Gesamtposition nach Kredit-
risikominderung hoher als vor Kreditrisikominderung, da Positionen aus dem IRBA-Portfolio durch Besicherung
in das KSA-Portfolio wandern.

Risikopositionswert in Mio. Euro

Risikogewichte vor Kreditrisikominderung nach Kreditrisikominderung
Qo caos 5.706,8 ,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,
o o o
g s P ——
G w0 wi
L 103 I ——
75% 32 25
g ceos . oy

raga 7 s

Gesamt 6.256,2 63068

Tabelle 17: KSA-Positionswerte
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In diesem Kapitel werden die Forderungen nach verschiedenen Kriterien klassifiziert und dargestellt. Grundlage
der Angaben in diesem Kapitel sind Daten zum Risikopositionswert vor Berlicksichtigung von Kreditrisikomin-
derungen (CRM). Im Jahr 2016 befanden sich weder Spezialfinanzierungen noch Verbriefungen im Bestand.

Forderungsstruktur nach EK-Unterlegungsansatz, Forderungsklassen und wesentlichen

Forderungsarten zum Stichtag

Grundpfand-
rechtlich
besicherte Sonstige
Kredite Kredite Wert-
in Mio. Euro (inkl. Zusagen)  (inkl. Zusagen) papiere Derivate
IRBA-
Forderungswert 29.002,9 2.069,0 1.037,9
- Institute 00 373,6 1.031,1
- Unternehmen 6.194,2 1.695,4 6,8
- davon KMU 45715 1.074,5 0,0
- davon sonstige
Unternehmen 1.622,7 620,9 6,8 0,0
- Mengengeschaft 22.808,7 0,0 0,0 0,0
- davon KMU 3.206,3 0,0 0,0 0,0
- davon Nicht-KMU 19.602,4 0,0 0,0

0,0

19.602,4
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KSA-Forderungswert 80,3 4.265,8 1.906,7 34 62562

- Zentralstaaten und
Zentralbanken 0,0 3747 381,1 0,0 755,8

- regionale und
lokale Gebiets-

kérperschaften 0,0 3.339,0 988,2 2.2 43294
*_Offentliche Stellen 00 51,4 2843 00 3357
o ) ) 200

Entwicklungsbanken 0,0 0,0 148,1 0,0 148,1
institute ” 00 Y 54,2 12 576
~ ~ Unternehmen ” 00 3516 50,8 00 4024
' - Mengengeschaft 0,0 32 0,0 00 32

- durch Immobilien
besicherte Positionen 80,3 0,0 0,0 0,0 80,3

- ausgefallene
Positionen 0,0 17,7 0,0 0,0 17,7

- Positionen mit
besonders hohen

Risiken 00 40 00 00 40
* ~ Beteiligungen ” 00 1157 00 00 157
W:Sonst'i”_c‘]e Posiﬂonen H 0,0 6,3 0,0 0,0 6,3 .
 Gesamt ” ” 29.083,2 6.334,8 2.944,6 ' 526,1 38.888,7

Tabelle 18: Forderungsstruktur nach Forderungsklassen und wesentlichen Forderungsarten per 31.12.2016
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Forderungsstruktur nach EK-Unterlegungsansatz, Forderungsklassen und wesentlichen
Forderungsarten im Jahresdurchschnitt

Grundpfand-
rechtlich
besicherte Sonstige
Kredite Kredite
(inkl. (inkl.
in Mio. Euro Zusagen) Zusagen) Wertpapiere Derivate Summe
IRBA-
Forderungswert 28.176,1 2.211,8 1.234,3 516,2 32.138,4

Institute o 00 7175 12274 516,2 2.461,1

_Unternehmen 6.052,9 14943 6,9 00 7.5541

- davon KMU " 4.469,0 968, 00 00 5.437,1

- davon sonstige
Unternehmen 1.583,9 526,2 6,9 0,0 2.117,0

_Mengengeschaft S 25.123'2 ........ 00 i vy 2 2123'2

“davon KMU 31245 00 00 00 3.1245

e davonN|Cht_K|\/|U 1"8‘_998'7 ........ 00 i E— vy 189987

* KSA-Forderungswert 83,4 4.409,4 2.103,9 3.0 6.599,7

- Zentralstaaten
und Zentralbanken 0,0 196,0 398,3 0,0 5943

- regionale und
lokale Gebiets-
kérperschaften 00 3.445,5 994,0 1.8 4.4413

- Offentliche Stellen 00 2109 4480 00 6589

- multilaterale
Entwicklungsbanken 0,0 0,0 140,6

0,0 3,2 53,8

_Mengengeschaﬁ — i E— 2 D S E— 00 i3

_|n5t|tute

- durch Immobilien
besicherte
Positionen 83,4 00 0,0 0,0 83,4
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- ausgefallene
Positionen 0,0 17,8 18,8 0,0 36,6

- Positionen mit
besonders hohen

Risiken 00 4.4 00 00 4.4
—Bete|||gungen . 00 o . 00 vy 1131 .....
- Sonstige Positionen 00 92 00 00 92
Gesamt 28.259,5 6.621,2 3.338,2 519,2 38.738,1

Tabelle 19: Forderungsstruktur nach Forderungsklassen und wesentlichen Forderungsarten im
Jahresdurchschnitt®

Im IRBA werden alle Forderungswerte mit Ausnahme des Mengengeschafts Inland und KMU sowie das Mengen-
geschaft PostFinance im Basis-IRBA aufgefiihrt. Fiir das Mengengeschaft Inland und KMU sowie des Mengen-
geschaft PostFinance findet der fortgeschrittene IRBA Anwendung. Das IRBA-Portfolio flir Mengengeschaft
beinhaltet ausschlieBlich grundpfandrechtlich besicherte Positionen. Im KSA werden alle Forderungswerte auf-
geflihrt, die im Standardansatz entweder im Rahmen des PU oder des DPU geflihrt werden.

In der Position Grundpfandrechtlich besicherte Kredite sind alle Kreditforderungen aufgefiihrt, deren grundpfand-
rechtliche Sicherheiten im aufsichtsrechtlichen Sinne kreditrisikoreduzierend wirken. Zu den Forderungen in
dieser Forderungsart werden auch die offenen Zusagen auf grundpfandrechtlich besicherte Kredite hinzuge-
rechnet. Bei den offenen Zusagen handelt es sich um auBerbilanzielle Positionen aus noch nicht in Anspruch
genommenen Kreditlinien.

Den Sonstigen Krediten sind alle Kredite zugeordnet, die nicht in die Forderungsarten Grundpfandrechtlich be-
sicherte Kredite, Wertpapiere, oder Derivate fallen. Im Regelfall handelt es sich bei den Sonstigen Krediten um
Schuldscheindarlehen und Immobilienkredite, deren grundpfandrechtliche Sicherheit im aufsichtsrechtlichen
Sinne nicht kreditrisikoreduzierend wirkt.

Der Ausweis der Risikopositionswerte flr Derivategeschafte und flr Positionen im Repogeschéft erfolgt nach
Beriicksichtigung von Nettingeffekten und finanziellen Sicherheiten (Collaterals).

Die Tabelle 20 legt die geografische Verteilung der differenzierten Forderungswerte auf bedeutende Linder und
Regionen aufgeschliisselt nach Forderungsklassen offen. Die geografische Einordnung grundpfandrechtlich be-
sicherter Kredite erfolgt nach dem Land des Hauptobjekts. Alle anderen Positionen werden nach dem Sitzland
des wirtschaftlichen Kreditnehmers geografisch zugeordnet. Die Forderungen in der Schweiz sind zum GrofBteil
auf die Kooperation mit der PostFinance zurtickzufiihren. Die Forderungen in Nordamerika beziehen sich auf
das auslaufende Geschaft im Bereich Gewerbe Ausland. Beim Europageschéft liegt der Schwerpunkt in der ge-
werblichen Immobilienfinanzierung in Frankreich, den Beneluxldndern, Spanien und GroBbritannien.

Bei der Region ,Ubrige Lander" handelt es sich um eine Forderung gegeniiber der Afrikanischen Entwicklungsbank.

*Der Jahresdurchschnitt berechnet sich als Durchschnitt der Quartalswerte.
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Forderungsstruktur nach bedeutenden Landern und Regionen und Forderungsklassen

Europa
(ohne
Deutsch-
Deutsch- land und Nord- Ubrige
in Mio. Euro land Schweiz Schweiz) amerika Lander Summe
IRBA-Forderungswert ~ 24.6456  4.6883  3.2623 36,3 00 32.6325
- Institute 5740 199,0 1.122,6 31,8 0,0 19274
- Unternehmen 5.752,2 0,0 2.139,7 45 0,0 7.896,4
- davon KMU 3.770,1 0,0 1.871,4 45 0,0 5.646,0
- davon sonstige
Unternehmen 1.982,1 0,0 268,3 0,0 0,0 2.250,4
- Mengengeschaft 18.319,4 4.489,3 0,0 0,0 0,0 22.808,7
- davon KMU 3.078,5 1278 0,0 0,0 0,0 3.206,3
- davon Nicht-KMU 15.240,9 4.361,5 0,0 0,0 0,0 19.602,4
KSA-Forderungswert 4.815,1 41,8 1.160,5 2139 249 6.256,2
- Zentralstaaten
und Zentralbanken 249,2 0,0 506,6 00 0,0 755,8
- regionale und lokale
Gebietskdrperschaften 4.061,3 28,4 239,7 0,0 43294
- Offentliche Stellen 226,8 0,0 108,9 0,0 0,0 3357
- multilaterale
Entwicklungsbanken 0,0 0,0 123,2 0,0 24,9 148,1
- Institute 33,0 0,0 24,6 0,0 0,0 57,6
- Unternehmen 56,5 3,0 153,0 189,9 0,0 402,4
- Mengengeschaft 3,2 0,0 0,0 00 0,0 3,2
- durch Immobilien
besicherte Positionen 69,4 10,4 0,5 0,0 0,0 80,3
- ausgefallene Positionen 0,0 0,0 0,0 17,7 0,0 17,7
- Positionen mit beson-
ders hohen Risiken 0,0 0,0 4.0 0,0 0,0 4.0
- Beteiligungen 115,7 0,0 0,0 0,0 0,0 15,7
- Sonstige Positionen 00 0,0 0,0 6.3 0,0 6.3
Gesamt 29.460,7  4.730,1 4.422,8 250,2 24,9 38.888,7

Tabelle 20: Forderungsstruktur nach Lindern/Regionen und Forderungsklassen
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In Tabelle 21 erfolgt eine Darstellung der gesamten Forderungswerte aufgeschliisselt nach wesentlichen Schuld-
nergruppen und der Forderungsklassen.

Wirt- Wirt-
schaftlich  schaftlich
selbst-  unselbst- Offent-
stindige  stdndige liche
Unter- Privat- Privat- Haus-
in Mio. Euro Banken nehmen  personen  personen halte  Sonstige
IRBA-
Forderungswert 1.927,4 6.827,3  4.256,2 19.621,6 0,0
- Institute 19274 0,0 0,0 00 0,0
- Unternehmen 00 6.728,3 1.148,9 19,2 00
- davon KMU 0,0 4.621,2 1.024,8 0,0 0,0
- davon sonstige
Unternehmen 2.107,1 1241
- Mengengeschaft 99,0 3.107.3
- davon KMU 990  3.1073
- davon
Nicht-KMU 0,0 0,0 0,0 19.602,4 0,0
KSA-
Forderungswert 631,6 528,9 61,6 39,2 4.988,6
- Zentralstaaten
und Zentral-
banken 246,6 0,0 0,0 00 509,2
- regionale und
lokale Gebiets-
kérperschaften 0,0 45 0,0 0,0 43249
- Offentliche
Stellen 181,2 0,0 0,0 00 1545
- multilaterale
Entwicklungs-
banken 0,0 0,0 0,0 0,0
M — - ; 49 ....................... 5 O ................... OO ....................... 00 .........................................................
- Unternehmen 0,0 355,5 429 40 0,0
- Mengengeschéft 00 0,6 0,1 2,5 00
- durch Immo-
bilien besicherte
Positionen 0,0 29,0 18,6 0,0

32,7
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- ausgefallene
Positionen 0,0 17,7 0,0 00 0,0 0,0 17,7

- Positionen mit
besonders hohen

Risiken 0,0 40 0,0 00 0,0 0,0 40
T——— p— e o— - p— — —
ey

Positionen 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 6,3 6,3
Gesamt 25590 73563 43178 19.660,7 4.988,6 63 38.8887

Tabelle 21: Forderungsstruktur nach Schuldnergruppen und Forderungsklassen

Tabelle 22 beinhaltet eine Aufteilung der gesamten Forderungswerte (ohne Derivate) nach den vertraglichen
Restlaufzeiten und aufgeschliisselt nach Forderungsklassen.

Aufgliederung der Gesamtforderungen (ohne Derivate) nach Restlaufzeiten und Forderungsklassen

mehr als mehr als Ohne
1 Jahr bis 5 Jahre bis Mehr als Restlauf-

in Mio. Euro bis 1 Jahr 5 Jahre 10 Jahre 10 Jahre zeit Summe
IRBA—
Forderungswert 1 406 9 4.638,2 6.236,8 19.827,9 0,0 32 109,8
- Instltute 430 9 6415 1415 190,8 0,0 1 404 7
- Unternehmen 277,7 1.623,3 3.326,7 2.668,7 0,0 7. 896 4

- davon KMU 2715 1.468,2 2.404,6 1.501,7 0,0 5. 646 O

- davon sonstlge

Unternehmen 6,2 155,1 922,1 1.167,0 0,0 2.250,4

- l\/lengengeschaft 698,3 2.373,4 2.768,6 16.968,4 0,0 22. 808 7

- davon KMU 40,0 155,9 2724 2.738,0 0,0 3. 206 3

- davon Nlcht KI\/IU 658,3 2.217,5 2.496,2 14.230,4 0,0 19. 602 4
KSA Forderungswert 568,7 1.063,9 1.853,7 2.640,5 126,0 6. 252 8
- Zentralstaaten

und Zentralbanken 249,2 85,7 2745 146,4 0,0 755,8
- reg|ona|e und

lokale Gebiets-

k()’rperschaften 1919 619,0 1.200,9 2.315,4 0,0 43272
: Offenthche Stellen I oy T ppy 00 3357 |
- mu|t|latera|e

Entwmklungsbanken 69,2 13,0 24,9 41,0 0,0 148,1

Instltute | 0,0 317 22,8 1,9 ]| 0,0 | 56,'4"

. Unternehmen o 210'4 ,,,,,,,,,,,, 0 . e s 402'4 .
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= I\/Iengengeschaft 00 07 o ve 00 32
- durch Immo-
bilien besicherte

Positionen 1,6 8,3 274 43,0 0,0 80,3

- ausgefallene
Positionen 0,0 17,7 0,0 0,0 0,0 17,7

- Positionen mit
besonders hohen

Risiken 0,0 0,0 0,0 0,0 4,0 4,0
_Bete|||gungen .................................... S "y S vy e 115'7 |
_Son5t|ge R gy oo o R S e I 6,3 .
e e— i';§75,6 ........ 54-.47.402’1 ‘‘‘‘‘‘ 5"3';690,5 ..... X ‘éi;4‘68,4 ‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘ : 26.0 38362'6 |

Tabelle 22: Forderungsstruktur nach Restlaufzeit und Forderungsklassen

5.6 RISIKOMINDERUNG UND ABSICHERUNG

Sowohl im IRBA als auch im KSA ist es den Instituten erlaubt, verwendete Kreditrisikominderungstechniken (Sicher-
heiten) zur Berechnung ihrer regulatorischen Kapitalanforderungen zu berticksichtigen. Um Sicherheiten bei der
Berechnung der Kapitalanforderungen beriicksichtigen zu diirfen, miissen die Institute Mindestanforderungen
einhalten, die in der CRR, im KWG sowie in von der Aufsicht erarbeiteten Auslegungsentscheidungen und Rund-
schreiben explizit geregelt sind. Alle Sicherheitenarten, die zur Kreditrisikominderung in der MiinchenerHyp ver-
wendet werden, sind nach der CRR anerkannt.

Die Prinzipien der Besicherung der MiinchenerHyp sind integraler Bestandteil der Geschéfts- und Risikostrategie
und werden durch interne Organisationsanweisungen detailliert geregelt. Dabei werden Art und grundlegende
Rahmenbedingungen fiir die Anerkennung, Bewertung, Uberwachung und Uberpriifung der Sicherheiten, die
von der MiinchenerHyp als Pfandbriefoank akzeptiert werden, festgelegt. Die in Frage kommenden Sicherheiten
werden in den internen Organisationsrichtlinien getrennt nach Landern, Objektarten, gewiinschten Nutzungs-
arten und weiteren Eigenschaften detailliert definiert.

In der MiinchenerHyp wird bilanzielles Netting nicht durchgefiihrt. Fiir derivative Positionen werden die Netto-
marktwerte gegentiber einem Kontrahenten mit den gestellten Barsicherheiten aufgerechnet. Volatilitatsan-
passungen sind nur als Faktoren zur Berechnung von Wertpapierpositionen in Verbindung mit Repogeschéften
relevant.

Die berticksichtigungsfahigen Sicherheiten sind in Art. 194 Abs. 3 CRR i.V.m. Art. 197-200 CRR genannt. Grund-

satzlich werden in der MiinchenerHyp folgende Sicherheitenarten anerkannt:

® Grundpfandrechtliche Sicherheiten auf wohnwirtschaftlich und gewerblich genutzten Immobilien* gemaB
Art. 199 CRR. Die MinchenerHyp verwendet aufgrund ihrer strategischen Ausrichtung vor allem grundpfand-
rechtliche Sicherheiten auf bereits fertig gestellte oder bis zur vollen Auszahlung des Darlehens fertig zu
stellende Pfandobjekte.

“Fur die MiinchenerHyp sind hierbei reine Darlehensfinanzierungen von Immobilien aufsichtsrechtlich relevant. Die MiinchenerHyp tritt nicht als Leasinggeber
(und damit Eigentiimer) von Immobilien auf. Die Regelungen zum Immobilienleasing sind damit derzeit fir die MiinchenerHyp nicht relevant.
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e Gewihrleistungen in Form von Garantien/Burgschaften ausschlieBlich von Zentralregierungen, gemaB
Art. 197 ff. CRR. Bei den Gewahrleistungsgebern der von der MinchenerHyp als risikomindernd angerech-
neten Gewahrleistungen handelt es sich hauptsdchlich um offentliche Stellen.

® Finanzielle Sicherheiten werden in der MiinchenerHyp gemaB Art. 193 Abs. 4 CRR definiert und ausschlieBlich
im Rahmen der Anrechnung von Barsicherheiten (Collaterals) bei Derivaten und Repogeschéften berticksichtigt.
Die Ermittlung der Positionswerte erfolgt nach Netting und Collateralverrechnung.

Die MiinchenerHyp tiberwacht mogliche Risikokonzentrationen und Klumpenrisiken, die sie aufgrund ihrer stra-
tegischen Ausrichtung als Pfandbriefbank eingeht, sorgfaltig. Hierbei spielen die GréBenklassen, die Objektarten
und die regionale Verteilung der Objekte eine Rolle. Diese Risikotreiber unterliegen einer engen Uberwachung.
In diesem Zusammenhang sei hier auf die Veroffentlichung gemaB § 28 PfandBG verwiesen, in der eventuelle

Klumpenrisiken der MiinchenerHyp-Deckungsmasse vierteljahrlich transparent gemacht werden.

In quantitativer Hinsicht werden in diesem Kapitel Sicherheiten offengelegt, die in der aufsichtsrechtlichen Eigen-
kapitalunterlegung risikoreduzierend wirken. Die Berticksichtigung von Sicherheiten erfolgt gemaB CRR in Ab-
hingigkeit von der Sicherheitenart entweder in der Probability of Default (PD) oder im Loss Given Default (LGD)
oder mittels eines aufsichtlich vorgegebenen Risikogewichts fiir die besicherte Forderung. Im Mengengeschaft,
das dem fortgeschrittenen IRBA unterliegt, werden grundpfandrechtliche Sicherheiten implizit tiber den LGD
berlcksichtigt. Deshalb gibt es keinen separaten Ausweis fiir grundpfandrechtliche Sicherheiten im Mengen-
geschéft in Tabelle 23. Unter sonstigen Sicherheiten werden bei den restlichen Forderungsklassen im Sinne der
quantitativen Offenlegung in der MiinchenerHyp grundpfandrechtliche Sicherheiten verstanden. Finanzielle
Sicherheiten fiir derivative Positionen und Positionen aus Repogeschéften sind bereits in den offengelegten
Positionswerten beriicksichtigt.

Die Sicherheiten, die fiir IRBA-Forderungen zur Anrechnung kommen, sind in Tabelle 23 dargestellt. Es werden
keine finanziellen Sicherheiten risikomindernd angerechnet.

IRBA- 'Sicherheitsé'nrechﬁ'ungen"in Mio. Euro
Forderungsklassen Finanzsicherheiten Gewdhrleistungen
..... o > - 00 : . : .
e . . 00 25 ...................................................................
3|\/Iengengeschaft . . . 00 . 00
e ———— . . — s

Tabelle 23: Sicherheitsanrechnung IRBA-Positionen
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Die Sicherheiten, die fir KSA-Forderungen zur Anrechnung kommen, sind in Tabelle 24 dargestellt. Wie bei den
IRBA-Forderungsklassen werden auch bei den KSA-Forderungsklassen keine finanziellen Sicherheiten risikomin-
dernd angerechnet.

KSA- ................................................... "Sicherheitsé'nrechh'ungen"in MloEuro ................................................
Forderungsklassen Finanzsicherheiten Gewdhrleistungen  Sonstige Sicherheiten
1. Zentralstaaten

und Zentralbanken 0,0 0,0 0,0
2. Regionale und lokale
Gebietskdrperschaften 0,0 0,0 0,0
3. Offentliche Stellen 0,0 0,0 0,0
4. Multilaterale
Entwicklungsbanken 0,0 0,0 0,0
5. Internationale
Organisationen 00 0,0 0,0
T 00 . . . v E— 00
7. Gedeckte Schuld-
verschreibungen 0,0 0,0
R v.151'0
0,0 0,7

10. Durch Immobilien
besicherte Positionen 0,0 0,0 80,3

11. Mit besonders hohen
Risiken verbundene

Positionen 0,0 0,0 0,0
- 1ZBete|I|gungen ....................... N E— 5 — 5 0
- 13Sonst|geP05|t|onen ..... T — 00 00
..... 14Ausgefa”ene ) } } }
Positionen 0,0 0,0 0,0
g . . . o M 1,.75'2 .................................................. . 03

Tabelle 24: Sicherheitsanrechnung KSA-Positionen
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5.7 RISIKOVORSORGEBILDUNG

Die MiuinchenerHyp definiert ausgefallene Kredite bzw. Gberféllige Kredite als Darlehensengagements mit Riick-

standen oder drohender Ausfallgefahr aufgrund sonstiger objektiver Risikomerkmale (zum Beispiel drohendes

oder beantragtes Insolvenzverfahren). Darauf bauen die Grundsétze der Wertberichtigung fir das Hypothekar-

kreditgeschaft auf. Die Kriterien, nach denen in der MiinchenerHyp Wertberichtigungen gebildet werden, sind

als konservativ zu bezeichnen. Hypothekendarlehen werden auf das Erfordernis zur Bildung oder Erhdhung einer

Einzelwertberichtigung (EWB) gepriift, wenn eine der folgenden Voraussetzungen vorliegt:

® |m Vorjahr wurde bereits eine EWB gebildet oder beibehalten

® /wangsversteigerungs- oder Zwangsverwaltungsverfahren sind anhéngig

® Der Kunde wurde erfolglos gemahnt und der Leistungsriickstand tbersteigt - in Abhdngigkeit von der
Deckungsfahigkeit des Darlehens - gewisse Bagatellgrenzen

e Das Darlehensengagement ist aufgrund sonstiger objektiver Kriterien (zum Beispiel drohende oder beantragte
Insolvenz) ausfallgefdhrdet

Als Uberféllige Positionen werden Forderungen mit einem Zahlungsverzug von langer als 90 Tagen und von mehr
als 100 Euro bzw. tiber 2,5 % des Gesamtforderungsbetrages betrachtet.

Im Mengengeschaft werden bei Feststellung eines EWB-Bedarfs grundsdtzlich der 60 % des Beleihungswertes
bzw. der 70 9% des aktuellen Marktwertes tbersteigende Teil eines Darlehens und die nicht bezahlten Zinsen und
Gebuhren wertberichtigt. Abweichungen im Einzelfall sind zu begriinden.

Im Nicht-Mengengeschaft werden grundsatzlich der den aktuellen Marktwert abziiglich eines angemessenen
Sicherheitsabschlags oder der 100 % des aktuellen Zerschlagungswertes tibersteigende Teil eines Darlehens und
die nicht bezahlten Zinsen und Geblihren wertberichtigt.

Zur Vorsorge fur latente Kreditrisiken bildet die Bank eine Pauschalwertberichtigung. Grundlage fir die Berech-
nung dieser Pauschalwertberichtigung ist das Schreiben des Bundesministeriums fiir Finanzen vom 10. Januar
1994. Die Pauschalwertberichtigungen ermitteln sich auf Basis der durchschnittlichen Forderungsausféllen der
letzten fiinf Jahre im Verhéltnis zu den durchschnittlichen risikobehafteten Kreditvolumen innerhalb dieses
Zeitraums.
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Tabelle 25 enthélt die ausgefallenen und tiberfélligen Forderungen und Kredite nach wesentlichen Schuldner-
gruppen. Die Gesamtinanspruchnahme bezieht sich auf den Gesamtforderungsbetrag vor Abzug der Einzelwert-
berichtigung. Der rlickstdndige Betrag wird durch die Differenz zwischen der Gesamtinanspruchnahme und dem
Bestand EWB ermittelt.

Ausgefallene und iiberfillige Forderungen nach Schuldnergruppen

Rickstdndig
Gesamtinan- Davon: ohne
in Mio. Euro spruchnahme tberfallig Bestand EWB EWB-Bildung
Banken ................................................................................ 00 .................................. 00 ...................................... 00 e 00
Unternehmen 65,0 18,0 359 29,1
Wirtschaftlich selbststéandige
Privatpersonen 91,3 40,3 25,2 66,1
Wirtschaftlich unselbst-
standige und sonstige
Privatpersonen 40,0 26,6 49 35,1
OffenthcheHaushalte ................................................... OO .................................. 00 ...................................... 00 e 00
Sonstige 0,0 0,0 0,0 0,0
Gesamt 196,3 84,9 66,0 130,3

Tabelle 25: Ausgefallene und tberféllige Forderungen nach Schuldnergruppen

Die Aufteilung der ausgefallenen und lberfélligen Forderungen nach wesentlichen Landern und Regionen wird in
Tabelle 26 dargestellt.

Rickstdndig

Gesamtinan- Davon: ohne

in Mio. Euro spruchnahme tberfallig Bestand EWB EWB-Bildung
Deutschland840 379228 ................................ 612

Schweiz 33 2,5 0,1 3,2

Europa (ohne Deutschland
und Schweiz) 58,0 26,8 9,8

Tabelle 26: Ausgefallene und tiberféllige Forderungen nach Landern und Regionen
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Nettozuflihrungen zur Risikovorsorge, Direktabschreibungen und Eingdnge auf abgeschriebene Forderungen nach
Schuldnergruppen werden in Tabelle 27 dargelegt.

Risikovorsorge nach Schuldnergruppen

Nettozuflihrung von Eingdnge auf abge-

in Mio. Euro EWB und PWB Direktabschreibung  schriebene Forderungen
i - - 00
9,9 39

Wirtschaftlich selbst-
stdndige Privatpersonen -0,4 0,1 0,0

Wirtschaftlich unselbst-
stdndige und sonstige

Privatpersonen 0,6 0,5 0,5
T T E—— 5 — 5 O |
Sonst|ge .......................................... T — 00 00
i — . . e o . . . - E— 05

Tabelle 27: Risikovorsorge nach Schuldnergruppen

Die Entwicklung der Risikovorsorge fiir das gesamte Kreditgeschéft im Jahr 2016 wird in Tabelle 28 zusammen-
gefasst.

Entwicklung der Risikovorsorge im Kreditgeschaft

Wechsel-
kursbe-
dingte und
sonstige
Anfangs- Verdnde-
in Mio. Euro bestand  Zuflihrung Auflésung Verbrauch rungen  Endbestand

Reserven nach
§ 340f HGB 21,0 9,0 0,0 0,0 0,0 30,0

Riickstellungen 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0

Tabelle 28: Entwicklung der Risikovorsorge im Kreditgeschaft
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5.8 RISIKOBERICHTE UND MANAGEMENTINFORMATIONSSYSTEME
Als Grundlage fiir Managemententscheidungen dienen Risikoberichte, die regelmaBig fiir verschiedene Adressaten-
kreise erstellt werden.

Im quartalsweise erstellten Kreditrisikobericht wird die Kreditrisikosituation der Bank ausfthrlich dargestellt. Bei
der Risikoberichterstattung werden insbesondere folgende risikorelevante Bereiche berticksichtigt: Portfoliostruk-
tur, Limitauslastungen, Risikoquantifizierung, Klumpen- und Konzentrationsrisiken, Risikovorsorge, die Portfolios
der Problemkredite und der Intensivbetreuung sowie die Neugeschdftsentwicklung. Im Rahmen des Berichts
werden alle risikorelevanten Kennzahlen, wie zum Beispiel Expected und Unexpected Loss, sowohl auf Gesamt-
portfolio- als auch auf Teilportfolioebene berichtet. Darliber hinaus wird auf diesen Aggregationsebenen u. a.
auch eine Aufteilung des jeweiligen Portfolios nach Ratingklasse, GréBenklasse, Beleihungsauslauf, Objektart,
Region und Vermittler vorgenommen. Die Adressaten des Kreditrisikoberichts sind:

e Aufsichtsrat

® Vorstand

e Diverse Bereichs- und Abteilungsleiter

Die Auslastung der Limite fiir den Bereich Kapitalmarkt wird taglich gemessen und wochentlich berichtet. In einer
monatlichen Uberwachungsliste, dem sogenannten Statusbericht, werden die Informationen liber Auslastung
und Uberschreitung von Limiten fiir den Bereich Kapitalmarkt direkt an den Vorstand berichtet. Die wochent-
liche Auslastung der Limite fiir den Kapitalmarkt wird an die folgenden Adressaten gemeldet:

e Resortvorstand Marktfolge Treasury

e |eitung Marktfolge Treasury

® |leitung Marktfolge Aktiv

Im Fall einer Uberschreitung der Limite im Bereich Kapitalmarkt Aktiv erfolgt gemaB dem Eskalationsverfahren
eine Meldung an die oben genannten Adressaten.

Die Uberwachung der Landerlimite erfolgt durch die Marktfolgeeinheiten im Rahmen der Neugeschaftentschei-
dungen. Die Messung der Auslastung der Landerlimite fiir das Hypothekargeschaft wird taglich durch die Markt-
folge durchgefiihrt. Im Fall einer Uberschreitung der Landerlimite fir das Hypothekargeschaft erfolgt gemaB

Eskalationsverfahren eine Meldung im Rahmen der Beschlussvorlage fiir das Neugeschéft an den Vorstand und

den zustandigen Marktbereich. Das Kreditrisikocontrolling Gberwacht quartalsweise die Einhaltung der Ldnder-
limite fir das Hypothekargeschaft innerhalb des Kreditrisikoberichts. Analog wird mit den Landerlimiten fur
Kommunaldarlehen verfahren.

6 MARKTPREISRISIKO

6.1 ABGRENZUNG

Marktpreisrisiken umfassen die Risiken fur den Wert von Positionen oder Portfolien durch die Verdanderung von
Marktparametern, zum Beispiel Zinsen oder Wechselkursen. Sie werden unter Einsatz des Barwertmodells als
potenzieller Barwertverlust quantifiziert. Unterschieden wird dabei zwischen Zinsanderungs-, (Credit-)Spread-,
Options-, Wahrungs- und Aktienrisiken.

Das Zinsdnderungsrisiko bezeichnet das Risiko, dass sich der Marktwert von Anlagen oder Verbindlichkeiten, die
vom Zinsniveau abhdngig sind, negativ entwickelt. Es stellt fiir die MiinchenerHyp die wichtigste Komponente
der Marktpreisrisiken dar.
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Der Credit-Spread ist definiert als die Renditedifferenz zwischen einer risikobehafteten und einer risikolosen An-
leihe. Spreadrisiken beriicksichtigen die Gefahr, dass sich diese Zinsdifferenz auch bei gleichbleibender Bonitéat
verdndern kann. Die Griinde fiir gednderte Renditeaufschldge sind variierende Einschdtzungen der Marktteil-
nehmer, die tatsichliche Anderung der Kreditqualitat des Emittenten, ohne dass sich dies schon im Rating wider-
spiegelt, sowie makrokonomische Gesichtspunkte, die die Bonitdtskategorien beeinflussen. Vom Credit-Spread-
Risiko sind alle Anleihen betroffen.

Optionen beinhalten u. a. noch die folgenden Risiken:

® \ega: Risiko, dass sich aufgrund zunehmender oder abnehmender Volatilitat der Wert eines derivativen Instru-
ments dndert

e Theta: Risiko, dass sich aufgrund fortlaufender Zeit der Wert eines derivativen Instruments dndert

e Rho: Risiko der Veranderung des Optionswertes bei einer Anderung des risikolosen Zinssatzes

e Gamma: Risiko der Verdnderung des Options-Deltas bei einer Preisdnderung des Basiswertes

Das Wahrungsrisiko bezeichnet das Risiko, dass sich der Marktwert von Anlagen oder Verbindlichkeiten, die von
Wechselkursen abhéngig sind, aufgrund von Wechselkursanderungen negativ entwickelt.

Das Aktienrisiko bezieht sich auf das Risiko einer negativen Kursentwicklung auf dem Aktienmarkt, die zu einem
Wertverlust der Position fiihrt. Das Aktienrisiko war im letzten Jahr fur die MinchenerHyp nicht relevant, da neben
bestehenden Beteiligungen nur ein Betrag von unter 5 Mio. Euro in dieser Assetklasse investiert war. Anfang 2017
wurde jedoch ein Spezialfonds aufgelegt, der auch in Aktien investieren kann.

6.2 STRATEGIEN UND PROZESSE

Zur Steuerung der Marktpreisrisiken werden sdmtliche Geschdfte der MiinchenerHyp téglich barwertig im Risiko-
steuerungssystem bewertet. Strukturierte Geschafte werden in der Regel durch einen Mikro-Hedge gesichert,
sodass sich fiir die Betrachtung des Zinsinderungsrisikos eine Aquivalenz zur Bewertung eines synthetischen
Floaters ergibt. Einlagen spielen in der MiinchenerHyp bisher keine Rolle, es lduft jedoch ein Projekt mit dem Ziel,
diese in beschranktem Umfang einzuwerben.

Riickgrat der Zinsrisikosteuerung ist der tdglich ermittelte Delta-Vektor, gegeben durch die barwertige Veran-
derung pro Laufzeitband, die bei Anderung der Swap-Mitte-Kurve um einen Basispunkt eintritt. Marktrisiken
werden in der MinchenerHyp tber die Kennzahl Value-at-Risk (VaR) erfasst und limitiert. Bei der VaR-Berech-
nung werden sowohl lineare als auch nicht-lineare Risiken Gber eine historische Simulation mit Risikofaktoren
Zinsen, Wechselkursen, Volatilitdten berlicksichtigt. Zusétzlich wird die Auswirkung extremer Bewegungen von
Risikofaktoren mithilfe von unterschiedlichen Stressszenarien gemessen.

Bei der Ermittlung des VaR werden fiir die vorzeitige Riickzahlung von Krediten folgende Annahmen getroffen:
® Die Mdglichkeit des Darlehensnehmers zur vorzeitigen Riickzahlung gemaB § 489 BGB wird Gber einen Korrektur-
Cashflow und bermudanische Receiver-Swaptions, die als Modellgeschéfte in die Performance- und Risiko-
rechnung eingehen, modelliert. Fiir die Modellierung wird wochentlich der aktuell relevante Bestand ermittelt
und mittels statistischer Verfahren in zinssensitive und nicht-zinssensitive Darlehensnehmer aufgeteilt. Bei
nicht-zinssensitiven Darlehensnehmern wird weiter in Darlehensnehmer, die unabhédngig vom Zinsniveau auf
jeden Fall kiindigen (,Immer-Tilger"), und in jene, die auf keinen Fall kiindigen (,Nie-Tilger"), unterschieden.
Nie-Tilger werden nicht weiter modelliert. Fiir Immer-Tilger wird aus historischen vorzeitigen Riickzahlungen
ein durchschnittlicher Kiindigungstermin ermittelt und tber einen Korrektur-Cashflow beriicksichtigt. Fiir
zinssensitive Kunden wird mithilfe einer aus historischen Austibungsquoten gebildeten Ausiibungsmatrix
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(wann/bei welchem Zinsdelta wird gekiindigt) und eines Zinsstrukturmodells, mit dem die Zinsentwicklung
fur die Zukunft prognostiziert wird, sowohl ein Korrektur-Cashflow als auch bermudanische Receiver-Swap-
tions modelliert.

® Die Moglichkeit der Darlehensnehmer, vertraglich festgelegte Sondertilgungsrechte wahrzunehmen, wird tiber
einen Korrektur-Cashflow modelliert. Dabei wird die historisch beobachtete Ausiibungsquote bei vertraglichen
Sondertilgungsoptionen auf den aktuellen Gesamtbestand an Hypothekendarlehen ermittelt und die zukiinftige
Auslibung aus dieser abgeleitet. Der Korrektur-Cashflow wird regelmaBig tiberarbeitet.

® Da die MunchenerHyp bisher kein Einlagengeschaft betreibt, miissen auch keine unbefristeten Einlagen model-
liert werden.

® |m Bereich der aktivischen Anleihen wird davon ausgegangen, dass die Kredite zur Endlaufzeit zuriickgezahlt
werden. Anleihen mit expliziten Kiindigungsrechten gehen delta-gewichtet in die Risikomessung ein.

Die aktuellen (taglichen) Stressszenarien fiir die Zinsrisikosteuerung sind:

e Aufsichtsrechtliche Vorgaben: Die Zinsstrukturkurve wird in jeder Wahrung separat parallel um 200 Basis-
punkte nach oben und nach unten verschoben. Beim Shift nach unten wird dabei ein Floor bei Null gesetzt,
das heil3t, es werden keine negativen Zinsen zugelassen. Das jeweils schlechtere Ergebnis von beiden wird
berlicksichtigt und zum Gesamtwert aufaddiert.

® Parallelverschiebung: Die aktuelle Zinsstrukturkurve wird in allen Wahrungen gemeinsam komplett um 100
Basispunkte nach oben und nach unten verschoben. Beim Shift nach unten wird dabei kein Floor bei Null
gesetzt, das heiBt, es werden negative Zinsen zugelassen. Das schlechtere Ergebnis von beiden wird beriick-
sichtigt.

e Versteilerung/Verflachung: Die Zinsstrukturkurve wird um den 5-Jahres-Zins als Fixpunkt in beide Richtungen
rotiert. Eventuelle negative Zinsen werden dabei zugelassen.

Bei der historischen Simulation werden folgende Ereignisse berlicksichtigt:

e Terroranschldge am 11. September 2001 in New York: Die Marktpreisdnderungen zwischen dem 10. September
2001 und dem 24. September 2001 - das heit die unmittelbare Marktreaktion auf den Anschlag - werden
auf das aktuelle Niveau Ubertragen.

e Finanzmarktkrise 2008: Die Zins- und Wechselkursianderungen zwischen dem 12. September 2008 (letzter
Bankarbeitstag vor der Insolvenz der Investmentbank Lehman Brothers) und dem 10. Oktober 2008 werden
auf das aktuelle Niveau Ubertragen.

® Furo-Krise: Das Szenario wird aus historisch ermittelten Zins und Wechselkursanderungen berechnet, die die
Entwicklung im Zeitraum vom 21.05.2012 und 04.06.2012 abbilden.

Die aktuellen (tdglichen) Credit-Spread-Stressszenarien sind:

® Parallelverschiebung: Alle Credit Spreads werden um 100 Basispunkte nach oben und nach unten verschoben.
Das schlechtere Ergebnis von beiden wird beriicksichtigt.

e Historische Simulation des Ausfalls der Investmentbank Lehman Brothers: Das Szenario unterstellt eine
unmittelbare Spreadénderung, die im Zeitraum ein Bankarbeitstag vor Ausfall der Investmentbank bis vier
Wochen danach gemessen wurde.

e Flucht in Staatstitel: Das Szenario bildet eine in der Vergangenheit deutlich sichtbare Risikoaversion in den
Mérkten ab. Die Spreads riskanter Risikoklassen steigen, wahrend die Spreads sicherer Staatsanleihen zurlick-
gehen.

® Euro-Krise: Das Szenario wird aus historisch ermittelten Spreadverdnderungen berechnet, die die Credit-
Spread-Entwicklung im Zeitraum vom 1. Oktober 2010 bis 8. November 2011 enthélt.
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Der Auf- und Abwirtsschock (Verschiebung um 100 Basispunkte nach oben und unten) hatte am 31.12.2016
im Gesamtbuch folgende Auswirkungen auf die Barwerte je Wéhrung:

Risiko in Mio. Euro

Abwirtsschock Aufwirtsschock  (ermittelt als schlechterer

Wihrung (-100 BP) (+100 BP)  Wert der beiden Schocks)
EUR 33 51,5 515
Cri X B} } —61 -61 .....
g . 00 I 00 ................................................................ 00

Tabelle 29: Zinsénderungsrisiko im Anlagebuch

Optionen werden im Regelfall nicht spekulativ eingegangen. Die Positionen entstehen Gblicherweise implizit durch
Optionsrechte der Darlehensnehmer (zum Beispiel das gesetzliche Kiindigungsrecht nach § 489 BGB) und werden
dann durch Hedgegeschéfte abgesichert. Diese Risiken werden dennoch im tdglichen Risikobericht aufmerksam
beobachtet, da sie aufgrund des hohen Darlehensbestands durchaus erheblich sind.

In Fremdwahrungen bestehen keine signifikanten Risikopositionen. Auslandsgeschifte der MiinchenerHyp sind
weitestgehend gegen Wahrungsrisiken gesichert, lediglich die in den Zinszahlungen enthaltenen Margen sind
ungehedgt. Rohwarenrisiken und sonstige zu unterlegende Risiken bestehen nicht.

Das Aktienrisiko ist fiir die MiinchenerHyp nicht relevant, da die Bank neben den Beteiligungen bisher nur mit
einem Betrag von unter 5 Mio. Euro in dieser Assetklasse investiert ist.

Da die MinchenerHyp ein Handelsbuchinstitut - nur fur Futures - ist, werden die dort mdglichen Risiken Intra-
day mit einer speziellen Applikation tiberwacht. Die Bestande sind aber darliber hinaus in das normale Berichts-
wesen eingebunden. Zur Ermittlung der Eigenmittelanforderungen fiir Marktpreisrisiken im Handelsbuch wird
die Standardmethode angewendet. Seit mehreren Jahren bestanden jedoch keine Risikopositionen im Handels-
buch.

6.3 STRUKTUR UND ORGANISATION DER RISIKOSTEUERUNG

Die Marktrisiken werden in der MiinchenerHyp mittels eines Limitsystems gesteuert. Basis fiir dieses Limitsystem
ist der VaR. Die flir das Marktrisiko-Management festgelegten Limite orientieren sich an der Risikotragfahigkeit
und am Ertragspotenzial der Bank und sind als verzehrende Limite definiert: Eine negative Jahresperformance re-
duziert das freie Limit um eben diese negative Performance. Eine positive Performance wirkt nicht limiterhdhend.

Die VaR-Limitierung erfolgt auf Basis der von der MiinchenerHyp im Rahmen der operativen Steuerung definierten
Bicher. Die Limitiiberwachung ist in den Prozess der tdglichen Performance- und Risikomessung eingebunden.
Eine Integration der Risikotreiber Fremdwahrungszinskurven und Optionsvolatilitdten in die Value-at-Risk-Rech-
nung ist seit der finalen Produktivnahme des Handelssystems Summit zum 01.01.2016 maglich.
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Derzeit existieren im Rahmen des Marktrisikos in der MiinchenerHyp ausschlieBlich Eigenmittelanforderungen
fiir FX-Risiken.

6.4 RISIKOMINDERUNG UND ABSICHERUNG

Zur weiteren Risikominimierung und Absicherung werden Hedge-Geschéfte in Form von Zins- und Wahrungs-
derivaten abgeschlossen. Kreditderivate werden grundsatzlich nicht eingesetzt. Nur gelegentlich werden einzelne
Darlehen oder Portfolios gegen Kreditausfall versichert. Auf der Ebene groBerer einzelner Positionen wird auf
Asset-Swaps als Mikrohedges zurilickgegriffen. Strukturierte Grundgeschafte, wie zum Beispiel kiindbare Wert-
papiere, werden entsprechend mit strukturierten Asset-Swaps abgesichert. Fir die Wechselkurssicherung von
Fremdwahrungsengagements werden Zins-Wahrungs-Swaps eingesetzt. Auf Portfolioebene werden vornehm-
lich Zinsswaps als Sicherungsinstrument verwendet. Als Makrohedge fiir eingebettete gesetzliche Kiindigungs-
rechte oder Zinsbegrenzungsvereinbarungen kommen bermudanische Optionen auf Zinsswaps (Swaptions), Swaps
und Zinsoptionen (Caps und Floors) zum Einsatz.

6.5 RISIKOBERICHTE UND MANAGEMENTINFORMATIONSSYSTEME

Der Marktrisiko-Value-at-Risk sowie die Marktrisiko- und Credit-Spread-Stresstests werden tdglich an jedem
Miinchener Bankarbeitstag berechnet und berichtet. Die Uberwachung der Marktrisikolimite wird téglich an
jedem Miinchener Bankarbeitstag durchgefiihrt und innerhalb der Performance- und Risikorechnung berichtet.
Das Marktrisikocontrolling ist fiir die Erstellung, Abstimmung und Verteilung der Berichte zusténdig. Die Adres-
saten sind die Abteilung Kapitalmarkt und Zinsdisposition, der Leiter Risikocontrolling/Regulatorik, der Vorstand
und der Aufsichtsrat (quartalsweise).

Im Fall einer Limitlberschreitung erfolgt geméaB Eskalationsverfahren eine Meldung durch das Marktrisikocon-
trolling an den Gesamtvorstand sowie die Leiter Risikocontrolling/Regulatorik, Kapitalmarkt und Zinsdisposition
sowie Revision.

7 LIQUIDITATSRISIKO

7.1 ABGRENZUNG

Das Liquiditdtsrisiko umfasst folgende Risiken:

e Zahlungsverpflichtungen im Zeitpunkt der Filligkeit nicht nachkommen zu kénnen (Liquiditétsrisiko im
engeren Sinne)

e Bei Bedarf nicht ausreichend Liquiditdt zu den erwarteten Konditionen beschaffen zu kénnen (Refinanzie-
rungsrisiko)

e Aufgrund unzuldnglicher Markttiefe oder Marktstérungen Geschéafte nicht oder nur mit Verlusten auflésen,
verldngern oder glattstellen zu kénnen (Marktliquiditatsrisiko)

7.2 STRATEGIEN UND PROZESSE

Das Liquiditétsrisiko hat die MiinchenerHyp als wesentliches Risiko klassifiziert, das einer Uberwachung und
Steuerung mittels Durchfiihrung von regelméaBigen und angemessenen Stresstests fir Liquiditatsrisiken be-
darf. Es existiert auch ein Forecast der Kennzahl fiir die ndchste Woche sowie die ndchsten 3 Monatsultimos,
um rechtzeitig potentielle Probleme erkennen zu kénnen.

Seit der Novelle der MaRisk Ende 2010 gelten schérfere Vorgaben zur Steuerung des Liquiditétsrisikos. Die zentralen
Griinde daflir waren

o der teilweise zum Erliegen gekommene Interbankenmarkt als Refinanzierungsquelle,

e die starke Erhdhung der Spreadaufschlédge fir Refinanzierungen sowie

e das Zusammenbrechen der Sekundarmérkte (zum Beispiel fiir Asset Backed Securities).
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Mit Inkrafttreten der CRR wurden die Anforderungen der MaRisk um zwei weitere aufsichtsrechtliche Kennzahlen
erweitert. Die Liquidity Coverage Ratio (LCR) hat den Fokus auf der Sicherung der kurzfristigen Zahlungsfahig-
keit Giber einen 30-Tages-Horizont. Die Net Stable Funding Ratio (NSFR) dagegen betrachtet die strukturelle
Liquiditat.

Des Weiteren muss ein Prozess zur Fritherkennung des Liquiditdtsbedarfs vorhanden sein, sodass eine Finanz-
llicke rechtzeitig erkannt wird. Damit soll sichergestellt werden, dass eine Refinanzierung zu jeder Zeit sicher-
gestellt ist.

Die MiinchenerHyp betrachtet das Liquiditdtsrisiko seit jeher in ihrer Geschdfts- und Risikostrategie. Um allen
regulatorischen und internen Anforderungen gerecht zu werden, unterscheidet die MiinchenerHyp zwischen der
operativen Liquiditdtsdisposition, der kurzfristigen Liquiditatsrisikosteuerung nach MaRisk BTR 3.2 zur Siche-
rung der Zahlungsféahigkeit sowie der mittelfristigen strukturellen Liquiditdtsplanung. Zusétzlich werden diese
Anforderungen um die Einhaltung der aufsichtsrechtlichen Kennzahlen der LCR und NSFR erweitert. Fiir die LCR
muss seit dem 01.01.2017 eine Quote von 80 % eingehalten werden, die Anfang 2018 auf 100 % ansteigen wird.
Fir die NSFR besteht derzeit noch keine Vorgabe. Beide Kennzahlen lagen jedoch in der MiinchenerHyp wahrend
des ganzen Jahres tiber 100 %.

Die operative Liquiditatsdisposition hat zum Ziel, dass die Bank in der Lage ist, ihren ordnungsgeméaBen Zahlungs-
verpflichtungen fristgerecht und im vollen Umfang zu entsprechen. Strategien und Prozesse, die zur operativen
Steuerung der Liquiditdt relevant sind, werden im Treasury-Handbuch niedergelegt.

Fir die kurzfristige Liquiditdtsrisikosteuerung nach MaRisk BTR 3.2 zur Sicherung der Zahlungsfahigkeit wurde
ein fachliches Konzept ausgearbeitet und in einem eigenen System umgesetzt. Zentraler Inhalt ist der fachliche
Prozess zur Erstellung einer Kapitalablaufbilanz (KAB), mit der Gberpriift werden kann, inwieweit der eigene Liqui-
ditstsbedarf tiber die Zeit abgedeckt wird. Ubersteigen die Mittelabfliisse die Mittelzufliisse (einschlieBlich der
Bestdnde an Liquiditat), sind Methoden zur Generierung von entsprechenden zusitzlichen Mittelzufliissen, zum
Beispiel durch VerduBerung von Vermdgenswerten, definiert, dem Liquiditdtsdeckungspotenzial (LDP). Hierbei
liegt die Konzentration auf einer kurzfristigen Liquidititsbetrachtung (1-Jahres-Horizont). Uber diverse Parameter-
einstellungen werden unterschiedliche (Stress-)Szenarien berechnet, um die in den MaRisk geforderten Szenario-
betrachtungen zu erfiillen:

e Base Case (Steuerungs-Szenario)

® Bank-Stress

® Markt-Stress

e Kombi-Stress (MaRisk-Szenario)

Die strukturelle Liquiditdtsplanung basiert auf der kurzfristigen Liquiditdtssteuerung gemaB MaRisk BTR 3.2, das
heiBt, beide verwenden dieselben Szenariodefinitionen und Modellierungsannahmen. Wegen des ldngeren Beo-
bachtungszeitraumes werden aber weitere Modellierungen, die in der kurzfristigen nicht ausschlaggebend sind,
berlicksichtigt. Das sind beispielsweise die Neugeschaftsplanung oder laufende Kosten wie Gehélter und Steuern.
Diese mittelfristige Liquiditdtsplanung hat die nachfolgenden Kennzahlen im Zeitablauf als Ergebniskomponente:
e Kumulierter gesamter Cashflow-Bedarf

® \erfligbares ungedecktes und gedecktes Fundingpotenzial inklusive geplantem Neugeschéft und Prolongationen
e Weitere Detaildaten fiir Planungs- und Steuerungsaktivitaten
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7.3 STRUKTUR UND ORGANISATION DER RISIKOSTEUERUNG

Um das Refinanzierungsrisiko moglichst gering zu halten, ist die MinchenerHyp bestrebt, die Darlehen anndhernd
fristenkongruent zu refinanzieren und Gberwacht die Abweichung. Die Bank tiberpriift laufend, ob die fur sie
relevanten Refinanzierungsquellen (vor allem auch in der Genossenschaftlichen FinanzGruppe) weiterhin ver-
fugbar sind. Zur Beschrdnkung des Marktliquiditatsrisikos werden im Geschaft mit Staaten und Banken tber-
wiegend EZB-fihige Titel erworben, die jederzeit fir Offenmarktgeschifte verwendet werden kénnen. Investi-
tionen in illiquidere Anleihen wie Mortgage Backed Securities (MBS) werden nicht mehr getétigt.

Die Limitierung der Liquiditatsrisiken erfolgt Gber die kurzfristige Liquiditatsrisikosteuerung nach MaRisk BTR 3.2
und Uber die mittelfristige strukturelle Liquiditatsvorschau inkl. den hier definierten Stressszenarien anhand des
freien Liquiditatsiiberhangs der Bank. Da fiir eine Pfandbriefbank die Liquiditatssteuerung eng mit den Erforder-
nissen der Pfandbriefdeckung verkniipft ist, sind Liquiditétsrisikoberechnung und die Deckungsrechnung EDV-
technisch gekoppelt.

Das Ziel der Limitierung von Liquiditétsrisiken ist die Sicherung der kurz-, mittel- und langfristigen Liquiditat und
die Vermeidung von strukturellen Liquiditits-Gaps. Uber die kurzfristige Liquiditatsrisikosteuerung nach MaRisk
BTR 3.2 und die LigV-Kennziffer wird das kurzfristige Liquiditatsrisiko limitiert. Anhand der strukturellen Liquidi-
tdtsvorschau konnen strukturelle Liquiditats-Gaps friihzeitig identifiziert und durch geeignete Refinanzierungen
geschlossen werden. Im Rahmen der Liquiditatsrisikosteuerung nach MaRisk BTR 3.2 ist ein dreistufiges Limit
gemaB dem in den MaRisk geforderten Stressszenarien definiert. Das Limit besteht aus einer griinen, gelben und
roten Zone, die jeweils den Zeitraum bis zur (theoretischen) Zahlungsunfihigkeit definiert.

Auch fiir die strukturelle Liquiditdtsvorschau ist fiir alle moglichen definierten (Stresstest-)Szenarien ein Limit-
system definiert. Das Limitsystem setzt sich aus einer griinen, gelben und roten Zone zusammen, deren Grenzen
sich im Zeitablauf dndern. Der maximale Horizont flir die Limitbetrachtung liegt einheitlich bei zw6lf Monaten.
Hierbei ist jedoch zu beachten, dass in Abhdngigkeit von der ,Schwere" der Szenarien die unterschiedlichen Zeit-
horizonte im Fall einer Limitlberschreitung zu berlcksichtigen sind. Als ErgebnisgréBe wird, wie in der kurzfristigen
Liquiditatsvorschau, der Zeitraum bis zur (theoretischen) Zahlungsunfihigkeit definiert.

Dariiber hinaus existiert ein Eskalationsprozess, welcher im Falle von Limitliberschreitungen bzw. schlechter Markt-
liquiditat (gemessen anhand von Friihwarnindikatoren) greift. Bei Uberschreitung eines Limits findet eine Kldrung
der Ursache statt. Danach erfolgt die Erstellung eines Plans fiir den Funding-Mix, um den erh6hten Liquiditats-
bedarf zu decken. Die Limitliberschreitung und die entsprechende Losung werden an die Fachvorstdnde und die
betroffenen Bereichsleiter kommuniziert.

7.4 RISIKOMINDERUNG UND ABSICHERUNG

Die MiinchenerHyp ist bestrebt, jederzeit das Funding mdglichst zu diversifizieren, indem eine Mischung aus
Pfandbriefen, ungedeckten langlaufenden Banktiteln und diversen Geldmarktpapieren am Markt platziert wird.
Gleichzeitig wird versucht, mdglichst fristenkongruent zu refinanzieren, um das jeweilige Fundinggap zu be-
schrénken.

Es existiert ein Notfallplan im Treasury, der in Zeiten reduzierter Liquiditét in Kraft gesetzt wird.
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7.5 RISIKOBERICHTE UND MANAGEMENTINFORMATIONSSYSTEME

Die Liquiditdtsrisikoberechnungen gemdB Liquiditdtsverordnung werden monatlich erstellt. Die Abteilung Rech-
nungswesen ist fiir die Erstellung, Abstimmung und Verteilung der Liquiditatsrisikoberechnungen gemaB der

Liquiditdtsverordnung zusténdig. Die Abteilung Treasury ist fir die Einhaltungen der Anforderungen verantwort-
lich. Die Adressaten dieser Liquiditétsrisikoberechnungen geméaB der Liquiditatsverordnung sind die BaFin

(monatlich) und die Abteilung Treasury (wéchentliche Vorschau und monatliche Kennzahl). Zusitzlich werden

monatlich die Daten fiir die LCR und quartalsweise die Daten flir die NSFR an die Aufsichtsbehdrde gemeldet.

Die Liquiditatsrisikoberichte zur kurzfristigen Liquiditdtsrisikosteuerung nach MaRisk BTR 3.2, fiir die strukturelle
Liquiditdtsvorschau und zur LCR sowie deren Forecast werden wochentlich erstellt und berichtet, kdnnen bei
Bedarf aber auch tdglich produziert werden. Das Liquiditatsrisikocontrolling ist fir die Erstellung, Abstimmung,
Uberwachung und Verteilung der Berichte zustindig. Die Abteilung Treasury ist fiir die tagliche operative Liqui-
ditatsdisposition und die hierfur erforderlichen Auswertungen zustandig. Die Adressaten der Liquiditatsrisiko-
berichte sind:

e Aufsichtsrat (kurzfristige und strukturelle Liquiditétsrisiken sowie LCR/NSFR, quartalsweise)

e Vorstand (kurzfristige und strukturelle Liquiditatsrisiken sowie LCR wochentlich, NSFR monatlich)

o Abteilung Treasury (kurzfristige und strukturelle Liquiditédtsrisiken sowie LCR, wéchentlich und ad hoc)

Die Uberwachung der Liquiditatsrisikolimite wird mindestens wéchentlich durchgefiihrt und innerhalb der je-
weiligen Liquiditatsrisikoberichte berichtet. Das Liquiditatsrisikocontrolling ist fiir die Uberwachung der Liquidi-
tétsrisikolimite zustdndig. Die Auslastung der Liquiditdtsrisikolimite wird an die folgenden Adressaten gemeldet:
e Aufsichtsrat (quartalsweise)

e \orstand (wdchentlich)

o Abteilung Treasury (wochentlich)

8 OPERATIONELLE RISIKEN

8.1 ABGRENZUNG

Operationelle Risiken (OpRisk) sind magliche Verluste, die durch menschliches Fehlverhalten, Prozess- oder Pro-
jektmanagementschwéchen, technisches Versagen oder durch negative externe Einfliisse hervorgerufen werden.
Dem menschlichen Fehlverhalten werden auch gesetzeswidrige Handlungen, unangemessene Verkaufspraktiken,
unautorisierte Handlungen und Transaktionsfehler zugerechnet. Dementsprechend sind auch Rechtsrisiken Teil
der Operationellen Risiken.
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8.2 STRATEGIEN UND PROZESSE

Das Operationelle Risiko wird in der MiinchenerHyp durch Qualifikation der Mitarbeiter, transparente Prozesse,
Automatisierung von Standardabldufen, fixierte Arbeitsanweisungen, umfangreiche Funktionstests, geeignete
Notfallpldne und PraventivmaBnahmen minimiert.

Die MiinchenerHyp hat ein Management fiir Operationelle Risiken implementiert, das im Handbuch ,Operatio-

nelle Risiken" dokumentiert ist und das auf drei Sdulen beruht:

e Implementierung eines periodischen Self-Assessments zur systematischen Erhebung, Bewertung und Uber-
prifung aller potenziellen Risiken

e Fiihrung einer kompletten Schadensdatenbank (auch sogenannte ,Near misses")

e Einsatz eines Friihwarnsystems mithilfe von Risikoindikatoren

Als Ex-ante-Verfahren zur Erfassung und Bewertung von potenziellen Operationellen Risiken in der MiinchenerHyp
wird das Self-Assessment angewandt. Die Risikoverantwortlichen jeder Abteilung schitzen die Eintrittshaufigkeit
und bewerten den moglichen Schaden in einer wertméaBigen Dimension. Die Kategorisierung der Operationellen
Risiken (Verlustereignisse) orientiert sich dabei an den gesetzlichen Empfehlungen und stellt den Mindestinhalt
fuir das jahrlich durchzufiihrende Self-Assessment dar. Das Ergebnis wird in der Risikotragfahigkeitsrechnung
beriicksichtigt.

Zu aufsichtsrechtlichen Zwecken wird zusatzlich noch das Operationelle Risiko mittels des Basisindikatoransatzes
ermittelt.

8.3 STRUKTUR UND ORGANISATION DER RISIKOSTEUERUNG

Schlagend gewordene Operationelle Risiken miissen zwingend mittels eines Standardformulars ausfiihrlich doku-
mentiert und an den OpRisk-Beauftragten geschickt werden. Die Stellungnahme muss auch potenzielle Gegen-
maBnahmen enthalten, um ein nochmaliges Auftreten moglichst zu vermeiden. GroBere Schadensfélle werden
sofort an den Vorstand kommuniziert.

Zur Meldung verpflichtet sind alle Abteilungen in der MiinchenerHyp, zum Beispiel auch die Stabseinheiten, die
regelmdBig OpRisk-Falle anhand ihrer Reports entdecken.

8.4 RISIKOMINDERUNG UND ABSICHERUNG

Fir bestimmte Auspragungen des Operationellen Risikos hat die MinchenerHyp entsprechende Versicherungen
abgeschlossen. Hierzu zahlen beispielsweise die Vermdgensschaden Haftpflichtversicherung und die Vertrauens-
schadensversicherung mit Hackerdeckung. Ein Abgleich der Versicherungssumme mit den im Self-Assessment-
Prozess durch die Fachabteilungen gemeldeten Risiken wird regelmdBig vorgenommen.

8.5 RISIKOBERICHTE UND MANAGEMENTINFORMATIONSSYSTEME

Quartalsweise wird dem Vorstand und dem Aufsichtsrat im Rahmen des MaRisk-Berichts auch tber OpRisk be-
richtet. Einmal jahrlich wird die Risikoeinschdtzung auf Basis des Self-Assessments dem Vorstand mitgeteilt. Unter-
jahrig erkannte zusatzliche Operationelle-Risiko-Potenziale werden im Rahmen des periodischen Gesamtrisiko-
berichts gemaB MaRisk kommuniziert, gréBere Risiken werden sofort adressiert. Das Risikocontrolling ist fiir die
Erstellung, Abstimmung und Verteilung der Reports zustindig. Die Adressaten des Berichtswesens sind der Auf-
sichtsrat und der Vorstand.
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9 BETEILIGUNGSRISIKO

Beteiligungen werden in der MiinchenerHyp aus strategischen Griinden eingegangen. Verkdufe wurden in
2016 nicht getatigt. Da die Beteiligungen im Anlagebuch gefiihrt werden, erfolgt eine jahrliche Uberpriifung
auf eine dauernde Wertminderung. Liegt diese vor, erfolgt eine Abschreibung auf einen dann zu ermittelnden
beizulegenden Zeitwert. Bei den Beteiligungen im Anlagebuch der MinchenerHyp handelt es sich weder um
borsennotierte Beteiligungen noch um Beteiligungen in einem diversifizierten Portfolio. Die Buchwerte belie-
fen sich auf 115,7 Mio. Euro per 31. Dezember 2016. Marktwerte liegen nicht vor. Die Beteiligungen sind dauer-
haft vom IRBA ausgenommen und dem Kreditrisikostandardansatz zugeordnet. Beteiligungen stellen in der
MinchenerHyp keinen wesentlichen Risikotreiber hinsichtlich des Adressenausfallrisikos dar.

10 DERIVATIVE ADRESSENAUSFALLRISIKOPOSITIONEN UND AUFRECHNUNGSPOSITIONEN

Fiir simtliche Adressen aus dem Geschaftsfeld Treasury werden die Ausfallrisiken tiber ein Limitsystem begrenzt.
Hierbei werden einzelfallbezogene Kontrahenten- und Emittentenlimite nach Vorlage und Votum von Markt und
Marktfolge durch den Gesamtvorstand genehmigt. Grundlage der Limitsetzung bildet eine Bonitdtsanalyse basie-
rend auf internen und externen Ratingauswertungen. Im Derivategeschaft werden ausschlieBlich Banken, sonstige
Finanzinstitutionen und Versicherungen in OECD-Landern als Kontrahenten akzeptiert. In der Risikotragféhig-
keitsrechnung sind Gegenparteiausfallrisiken und Risiken einer Anpassung der Kreditbewertung aus derivativen
Geschéften enthalten.

Derivate werden nach Beriicksichtigung von Aufrechnungsvereinbarungen (Netting) mit ihren Marktwerten zu-
ziiglich Add-On auf die Kontrahentenlimite angerechnet. Es erfolgt eine tigliche Uberwachung der Limite. Bei
Limitliberschreitungen wird der Gesamtvorstand unverziiglich informiert. Dartiber hinaus geht eine monatliche
Uberwachungsliste an den Gesamtvorstand. Bonitit der Kontrahenten und Limite werden mindestens jahrlich
uberprift. Bei der Ausgestaltung von Aufrechnungsvereinbarungen (Netting) orientiert sich die MinchenerHyp
an marktlblichen Usancen.

Zur zusétzlichen Besicherung der Derivate-Nettopositionen werden im Rahmen von Collateral-Vereinbarungen
ausschlieBlich Barsicherheiten in Euro akzeptiert. In geringem Umfang sind in Collateral-Vereinbarungen boni-
tdtsabhdngige Freibetrage eingerdumt. Diese Freibetrdge erfahren bei Ratingveranderungen keine automatischen
Anpassungen, sodass hieraus kein Liquiditdtsrisiko aus Nachschusspflichten entsteht. In der internen Gesamt-
bank-Risikosteuerung werden Derivate ebenfalls mit ihrem Marktwert zuzliglich Add-On unter Einbeziehung
von Aufrechnungsvereinbarungen (Netting) beriicksichtigt.

Markt- und Kontrahentenrisiken werden bei der MiinchenerHyp getrennt berechnet und dann zum Beispiel in
der Risikotragfahigkeitsrechnung konservativ addiert. Es werden folglich keine Diversifikationseffekte Giber Korre-
lationen geltend gemacht. Bei Gegenparteiausfallrisiken berechnet die MiinchenerHyp ihre Positionen nach der
Marktbewertungsmethode. Kompensationseffekte aus Korrelationen werden hierbei nicht beriicksichtigt.
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Derivate und Aufrechnungspositionen in Mio. Euro
Summe der positiven Wiederbeschaffungswerte
vor Aufrechnung und vor Sicherheiten 4.107,5
- davon Zinsbezogene Kontrakte 3928
- davon Wahrungsbezogene Kontrakte 026
- davon Swaptions (zins- oder wihrungsbezogen) 321
- Termingeschaft (WP, Schuldscheindarlehen) 00
 Aufrechnungsméglichkeiten Sz
e 9236
Summe der positiven Wiederbeschaffungswerte
nach Aufrechnung und nach Sicherheiten 65,8
e 4603 ,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,
Forderungswert nach Aufrechnung und nach
Sicherheiten 526,1

Tabelle 30: Struktur der Derivate und Aufrechnungspositionen

Die MiinchenerHyp geht keine Position in CDS ein, weder als Kdufer noch als Verkdufer.

11 BELASTUNG VON VERMOGENSWERTEN

Die Belastung von Vermdgenswerten soll sowohl eine institutsiibergreifende Vereinheitlichung der Informationen
fur Kreditgeber und Bereitsteller unbesicherter oder nachrangiger Refinanzierung darstellen, als auch als ein Indi-
kator fiir die Anfélligkeit von Refinanzierungsproblemen dienen. Die Belastung von Vermégenswerten ist wie
folgt definiert: Ein VermGgenswert gilt als belastet (encumbered), wenn er verpfindet oder in einer anderen Form
aufgrund einer Vereinbarung als Absicherung oder Zusatzsicherung hingegeben wurde, weshalb das Institut nicht
frei Gber den Vermdgenswert verfiigen kann. Als Sicherheit Gibertragene Vermdgenswerte, die Restriktionen be-
zliglich der Entnahme des Vermdgenswertes unterliegen, so wie zum Beispiel Vermdgenswerte, deren Verkauf
oder Ersetzung durch einen anderen Vermdgenswert einer Erlaubnis bedtirfen, werden als belastet im Sinne der

Leitlinie zur Offenlegung belasteter und unbelasteter Vermdgenswerte vom 27. Juni 2014 angesehen.

Die Asset-Encumbrance-Quote (AE-Quote) berechnet sich als Quotient aus belasteten Vermdgenswerten und

der Summe der Vermogenswerte des Instituts.

belastete Vermdgenswerte

AE-Quote =

belastete + unbelastete Vermogenswerte

Formel 1: Berechnung AE-Quote
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11.1 STRATEGIE UND PROZESSE

In der MiinchenerHyp als sicherheitsorientierter Pfandbriefemittent ist ein wesentlicher Teil der Geschaftsstra-
tegie, mdglichst viele Assets mit hoher Qualitdt in den Bestand zu nehmen, die deckungsfahig sind, und damit
zur Unterlegung der eigenen Pfandbriefemissionen dienen. Eine hohe AE-Quote ist damit vorgegeben und im
Einklang mit der Geschéftsstrategie der Bank. Neben der Belastung aus dem Deckungsverhdltnis von Vermdgens-
wert und Pfandbrief sind folgende Quellen der Belastung als wesentlich zu nennen:

® Besicherung von Repogeschéften

® Besicherung von Derivategeschaften

® Besicherung von Offenmarktgeschéaften

11.2 STRUKTUR UND ZUSAMMENSETZUNG DER BELASTUNGSQUOTE

Die AE-Quote der MiinchenerHyp liegt bedingt durch das Geschaftsmodell sehr konstant zwischen 78,0 % und
79,31 %. Der aufgrund der EBA-GL-2014-03 anzugebende Medianwert vom 30.06.2016 betrdgt 78,97 %. Die
nachfolgenden Tabellen 31, 32 und 33 beziehen sich auf diesen Stichtag.

Gerade die Hohe der AE-Quote verdeutlicht im Vergleich zu anderen Geschiftsmodellen die eindeutige Sicher-
heitsorientierung der MinchenerHyp, da mdglichst wenige Vermdgenswerte hereingenommen werden, die nicht
zur Deckung der Pfandbriefe dienen kdnnen.

Nachfolgende Tabelle zeigt den Betrag der belasteten und unbelasteten Vermdgenswerte nach Art des Vermdgens-
wertes im Sinne des geltenden Rechnungslegungsrahmens entsprechend der Vorlage A des Anhangs der EBA-
GL-2014-03. Belastete Vermdgenswerte in Tabelle 31 sind bilanzielle Vermdgenswerte, die entweder verpfandet
oder ohne Ausbuchung tibertragen wurden oder in sonstiger Weise belastet sind, und erhaltene Sicherheiten, die
die Bedingungen fiir den Ansatz in der Bilanz des Ubertragungsempfangers im Sinne des geltenden Rechnungs-
legungsrahmens erfiillen.

Ubersicht der belasteten Vermogenswerte

Beizulegender Buchwert der Beizulegender

Buchwert der  Zeitwert der be- unbelasteten  Zeitwert der un-
belasteten Ver- lasteten Ver- Vermogens-  belasteten Ver-
mogenswerte mogenswerte werte mogenswerte

(in Mio. Euro) (in Mio. Euro) (in Mio. Euro) (in Mio. Euro)

Vermégenswerte des

berichtenden Instituts 30.5789
T ——— 1 8242 ....................................................................................................................................
T ———— ; 50 B
i ——— : 7504 ................................................................................................................... 24929 |
e — 269518 ....................................................................................................................................
" 'S(‘) nsu .g,e .............................................................................................................................
Vermdgenswerte 52,5 165,1

Tabelle 31: Ubersicht der belasteten Vermogenswerte
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Nachfolgend werden erhaltene Sicherheiten nach Art des Vermégenswertes entsprechend Vorlage B des Anhangs
zu EBA-GL-2014-03 dargestellt. Belastete und unbelastete Sicherheiten in Vorlage B sind erhaltene Sicherheiten,
die nicht die Bedingungen fiir den Ansatz in der Bilanz des Ubertragungsempfingers im Sinne des geltenden
Rechnungslegungsrahmens erfiillen und die deshalb nicht in der Bilanz ausgewiesen werden. Erhaltene Sicher-
heiten, die in der Bilanz angesetzt sind, werden in Vorlage A offengelegt. In der MiinchenerHyp werden keine
solchen Sicherheiten hereingenommen.

Ubersicht der belasteten Sicherheiten

Beizulegender Zeitwert der

Beizulegender Zeitwert der erhaltenen Sicherheiten bzw.
belasteten erhaltenen ausgegebenen eigenen
Sicherheiten bzw. ausgege- Schuldtitel, die zur Belastung
benen eigenen Schuldtitel infrage kommen
(in Mio. Euro) (in Mio. Euro)
Vom berichtenden Institut
erhaltene Sicherheiten 0,0 00
Aktieninstrumente 0,0 0,0
Schuldtitel 0,0 00
Sonstige erhaltene Sicherheiten 0,0 0,0
Andere ausgegebene eigene
Schuldtitel als eigene Pfand-
briefe oder ABS 0,0 0,0

Tabelle 32: Ubersicht der belasteten Sicherheiten

Die mit belasteten Vermdgenswerten und erhaltenen Sicherheiten verbundenen Verbindlichkeiten sind entspre-
chend Vorlage C des Anhangs zu diesen Leitlinien offenzulegen. Die in Tabelle 33 ersichtliche Uberdeckung der
belasteten Vermogenswerte stammt insbesondere aus der gehaltenen Uberdeckung fiir die im Umlauf befind-
lichen Pfandbriefe.

Ausgewdhlte Verbindlichkeiten

Vermdgenswerte, erhaltene

Deckung der Verbindlichkeiten, Sicherheiten und andere aus-
Eventualverbindlichkeiten oder gegebene eigene Schuldtitel als
ausgeliehenen Wertpapiere  belastete Pfandbriefe und ABS

(in Mio. Euro) (in Mio. Euro)

Buchwert ausgewahlter
Verbindlichkeiten 26.853,4 30.578,9

Tabelle 33: Ubersicht ausgewahlte Verbindlichkeiten
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12 VERGUTUNGSPOLITIK

12.1 ABGRENZUNG

Die MiinchenerHyp hat gemdB § 16 Institutsvergiitungsverordnung vom 16. Dezember 2013 Informationen
hinsichtlich der Vergtitungspolitik und -praxis offenzulegen. Die Offenlegungspflichten richten sich fiir die
MinchenerHyp als CRR-Institut nach Artikel 450 der CRR.

GemdB diesem Artikel hat die Bank fiir Mitarbeiter, deren Tatigkeit sich wesentlich auf das Risikoprofil der
Bank auswirkt (Risk Taker), bestimmte quantitative und qualitative Informationen offenzulegen.

Im Jahr 2016 hat die Bank die zw0lf Aufsichtsréte, die drei Vorstande sowie 19 weitere Mitarbeiter als Risk Taker
gemiB Institutsverglitungsverordnung identifiziert, dies entspricht ca. 6,24 % aller Mitarbeiter. Die Bestimmung
der Risk Taker wurde auf Basis der ,Delegierten Verordnung (EU) Nr. 604/2014 der Kommission vom 4. Mérz 2014
zur Ergdnzung der Richtlinie 2013/36/EU des Européischen Parlaments und des Rates im Hinblick auf technische
Regulierungsstandards in Bezug auf qualitative und angemessene quantitative Kriterien zur Ermittlung der Mit-
arbeiterkategorien, deren berufliche Tatigkeit sich wesentlich auf das Risikoprofil eines Instituts auswirkt” vorge-
nommen. Innerhalb der Geschaftsbereiche wurden durchgehend die Bereichsleiter als Risk Taker definiert. Unter-
halb der Bereichsleiterebene wurden zwei weitere Mitarbeiter definiert, die aufgrund der Stellung, der Tatigkeit,
der Entscheidungskompetenz oder der Hohe und Struktur der Verglitung als Risk Taker eingestuft wurden.

Die vier Arbeitnehmervertreter im Aufsichtsrat sind als Risk Taker definiert, jedoch nicht in Tabelle 34 enthalten.
Der Grund dafir ist, dass ihre Verglitungszahlen die anderen Werte verfilschen wiirden, da sie alle keine leiten-
den Mitarbeiter sind und nach einem anderen Modell bezahlt werden als die Bereichsleiter. Ihre Vergiitung setzt
sich zusammen aus der bisherigen Verglitung als auBertarifliche Mitarbeiter sowie zusatzlich der ausschlieBlich
fixen Verglitung eines einfachen Aufsichtsratsmitglieds.

12.2 INSTITUTSWEITE VERGUTUNG

Im Jahr 2014 wurde eine externe juristische Beratung hinsichtlich der Neukonzeption des Vergiitungssystems
fur den Vorstand und fur die Risk Taker eingebunden. Diese Beratung unterstiitzte bei der Erstellung der neuen
Arbeitsvertrige fiir den Vorstand und der Zusatzvereinbarung zu den Arbeitsvertrigen der Risk Taker. Die Ande-
rungen wurden ab dem Jahr 2015 wirksam, der Zuriickbehalt der variablen Vergiitung konnte allerdings erst ab
dem Kalenderjahr 2016 erfolgen, da diese Komponenten in der MiinchenerHyp immer erst im Folgejahr ausbe-
zahlt werden.

Der Vergiitungskontrollausschuss hat in 2016 zweimal getagt.
Es wurde keine Neueinstellungsprdmie und keine Abfindung bezahlt.

Fiir 2017 sind von Seiten der Bank keine groBen eigenstindigen Anderungen an den Vergiitungssystemen zu
erwarten. Selbstverstandlich wird aber die neue InstitutsVergV umgesetzt werden.
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12.3 VERGUTUNGSSYSTEM DES VORSTANDS

Die aktuelle Regelung wird vermutlich den Anforderungen der neuen InstitutsVergV nicht mehr entsprechen.
Die folgende Beschreibung stellt folglich nur das System im Jahr 2016 dar und wird gegebenfalls angepasst
werden.

Den Vorstdnden wird neben dem Festgehalt ein Bonus in Hohe von maximal 30 % der jeweiligen Gesamtvergltung
gewahrt. Die variable Verglitung des Vorstands bemisst sich an einem maximal erreichbaren Bonus. Zur Ermitt-
lung der Bonushthe werden quantitative und qualitative Ziele aus der Unternehmensstrategie in Form von Bank-
und Individualzielen abgeleitet. Der Maximalbonus wird bei voller Zielerreichung der jeweiligen Ziele festgesetzt.

Die Auszahlung der variablen Vergiitung erfolgt folgendermaBen:

® Es werden insgesamt 50 9% des erreichten Bonus Gber mehrere Jahre hinweg verteilt ausgezahlt, die rest-
lichen 50 % werden in ,andere Instrumente" im Sinne der Artikel 52 oder 63 der CRR investiert, die an den
nachhaltigen Unternehmenswert gekoppelt sind. Diese Instrumente werden speziell geschaffen, um die
Anforderungen der InstitutsVergV zu erfiillen, da die MinchenerHyp als Genossenschaft nicht die eigentliche
Intention einer Aktienoption umsetzen kann.

® 20 9% des erreichten Bonus werden unmittelbar im Folgejahr nach Feststellung des Jahresabschlusses und
Festsetzung durch den Aufsichtsrat ausgezahlt.

® Die Auszahlungen der weiteren 80 % des fiir das vorangegangene Geschéftsjahr festgesetzten Bonus erfolgen
gestreckt tiber einen Zeitraum von insgesamt vier Jahren, wobei die in Instrumente investierten Bestandteile
nach ihrer Zurlckhaltefrist jeweils noch eine Verfligungssperrfrist von einem Jahr haben.

Negative Erfolgsbeitrdge werden bei der Bonusfestsetzung sowie wahrend des gesamten Zurlickbehaltungs-
zeitraums bericksichtigt. Dies kann zu einem Abschmelzen bzw. im Extremfall zu einer kompletten Streichung
der variablen Vergltung fiihren. Eine Erh6hung des Bonus tiber den urspriinglich festgelegten Betrag hinaus
oder eine Wertaufholung zwischenzeitlich reduzierter Auszahlungen ist nicht moglich. Wahrend der Zuriick-
halte- und Verfligungssperrfristen entsteht kein rechtlicher Anspruch auf die variable Verglitung.

Verantwortlich fir die Festlequng des Vergiitungssystems der Vorstdnde ist der Aufsichtsrat. Die Angemessen-
heit der Verglitungssysteme wird insbesondere durch den Vergiitungskontrollausschuss des Aufsichtsrats sicher-
gestellt.

12.4 VERGUTUNGSSYSTEM DER RISK TAKER UNTERHALB DES VORSTANDS
Die Verguitungsstruktur fiir Risk Taker unterhalb des Vorstands wird neben dem gezahlten Festgehalt durch einen
vertraglich festzulegenden leistungs- und ergebnisorientierten Vergiitungsanteil (Zielpramie) bestimmt.

Die Grundlage fiir eine transparente und nachvollziehbare Leistungsbeurteilung und damit auch fir die Fest-
legung des individuellen Leistungsfaktors ist ein aktiv gelebter Zielvereinbarungsprozess. Fihrungskraft und
Mitarbeiter vereinbaren gegen Ende des Vorjahres gemeinsam mehrere Einzelziele.

Die Zielvereinbarungen sollen moglichst Ziele aus jeder der drei folgenden Kategorien enthalten:
e QOperative Ergebnis- und Geschéftsziele

e QOrganisatorische und strategische Ziele sowie Projekte

® Personalentwicklungs- und Flihrungsziele
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Bei der Berechnung der Erfolgspramie werden neben der individuellen Leistung auch die des eigenen Bereichs
sowie der Bank berlicksichtigt. Die Festlegung und die GroBenordnung erfolgt folgendermalen:

Individueller Faktor Bereichsfaktor Bankfaktor

Werte 0,0-20 09-10 0,8-1.2
Jéhrliches Beurteilungs-

Festlegung gesprach mit der Festlegung durch Vorstand Festlegung durch Vorstand
Flihrungskraft

Die groBe Spannbreite beim individuellen Faktor ermdglicht die hohe direkte Einflussnahme des Mitarbeiters auf
die Hohe der Erfolgsprdmie und kann zum Beispiel bei Fehlverhalten zu einer vélligen Streichung des Bonus
fuhren.

Nach der Festlegung der Zielprdmie erfolgt die Ermittlung des individuellen Leistungsfaktors ein Jahr spédter im
Beurteilungsgesprach anhand der Zielerreichung. Ebenfalls zu Beginn des Folgejahres werden auch der Bereichs-

sowie der Bankfaktor festgelegt.

Die Erfolgspramie wird nach folgender Formel berechnet:

Erfolgspramie = Zielprdmie x individueller Faktor x Bereichsfaktor x Bankfaktor

Formel 2: Berechnung Erfolgspréamie

Die Bonusauszahlung erfolgt entsprechend den Vorgaben der InstitutsVergV und unterliegt damit auch einer
eventuellen Ausschiittungssperre durch die BaFin. Sollte ein Risk Taker unterhalb des Vorstands mehr als 50 T€
an variabler Vergiitung erhalten (aktuell gliltige Freigrenze gemiB Auslegungshilfe der BaFin), so wird sein Bonus
analog der Vorstandsvergiitung verteilt liber mehrere Folgejahre ausgezahlt. Bisher war das aber noch nicht
notig.

Die variable Vergiitung kann die Festvergiitung systembedingt auf gar keinen Fall Gibersteigen. An sonstigen Sach-
leistungen erhalten die Risk Taker nur die, welche auch andere Mitarbeiter erhalten: Zuschuss zum Mittagessen
oder zur gesundheitlichen Vorsorge, Zusatzversicherung, Firmenwagen etc. Die einzelne Sachleistung ist dabei
teilweise abhdngig von der Hierarchiestufe oder der Dauer der Betriebszugehorigkeit, die Kriterien sind jedoch
fur alle Mitarbeiter identisch.

Verantwortlich fiir die Festlegung des Vergiitungssystems ist der Vorstand. Bei Anderungen der Geschiftsstrategie
wird geprift, ob hieraus Anpassungen der Verglitungssysteme notwendig werden.

Die Angemessenheit der Verglitungssysteme wird durch den Vergiitungskontrollausschuss des Aufsichtsrats in
Verbindung mit dem Vergltungsbeauftragten kontrolliert.
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12.5 QUANTITATIVE ANGABEN

Gesamtvergiitung (in Mio. Euro) 1,34 0,88 1,29 2,17 5,68

Fixe Verglitung 1,13 0,75 1,06 1,67 4,61

Variable Verglitung 0,22 0,13 0,22 0,50 1,07

Variable Vergiitung (in Mio. Euro)

davon ausbezahlt 0,22 0,13 0,22 0,10 0,67

davon zurlickbehalten - - - 0,40 0,40
davon Bargeld - - - 0,15 0,15
davon andere Instrumente - - - 0,25 0,25

Zuriickbehaltene Vergiitung
aus den Vorjahren (in Mio. Euro)

Ausgezahlt - - - 0,07 0,07
Gewdhrt - - - 0,14 0,14
Gekirzt - - - 0,00 0,00
Insgesamt ausstehend - - - 0,29 0,29
davon erdient - - - 0,07 0,07
davon nicht erdient - - - 0,21 0,21
Anzahl Betroffene 6 5 9 3 23
Anzahl Neueinstellungspramien 0 0 0 0 0
Anzahl Abfindungen 0 0 0 0 0
Personen mit Vergltung
{iber 1,0 Mio. Euro 0 0 0 0 0

Tabelle 34: Ubersicht zur institutsweiten Vergiitung

13 VERSCHULDUNG

13.1 ABGRENZUNG UND STRUKTUR

GemaB Art. 429 CRR haben Institute zur Erhohung der Transparenz und Vergleichbarkeit eine Verschuldungs-
quote (Leverage Ratio) zu berechnen. Diese sieht vor, dass die KapitalmessgréBe ins Verhltnis zu der Gesamt-

risikopositionsmessgréBe gesetzt wird.

Die Verschuldungsquote ist wie folgt definiert:

Formel 3: Berechnung Verschuldungsquote
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Im Sinne des Artikels 429 der CRR gilt als KapitalmessgroBe das Kernkapital. Die Gesamtrisikopositionsmess-
groBe setzt sich aus den Beitrdgen fir bilanzielle Aktiva, fiir Derivate, fir Wertpapierfinanzierungsgeschafte und
fir auBerbilanzielle Aktiva zusammen. Dabei beinhaltet die GesamtrisikopositionsmessgroBe fiir Aktiva (ohne
Derivate und Wertpapierfinanzierungsgeschéfte) den Bilanzwert der jeweiligen Positionen sowie die aufsichts-
rechtlichen Anpassungen fiir Positionen, die bei der Ermittlung des aufsichtsrechtlichen Kernkapitals abgezogen
wurden. Fiir Derivate wird die GesamtrisikopositionsmessgroBe der Verschuldungsquote auf Grundlage der Markt-
bewertungsmethode fur Derivate berechnet. Kreditderivate befinden sich nicht im Bestand. Bei Wertpapierfinan-
zierungsgeschiften entspricht die GesamtrisikopositionsmessgroBe den Bruttobilanzwerten zzgl. der Bemessungs-
grundlage flir Gegenparteiausfallrisiken. Fiir die Berechnung der GesamtrisikopositionsmessgréBe fiir auBer-
bilanzielle Risikopositionen werden die Konversationsfaktoren aus dem Kreditrisikostandardansatz berticksichtigt.

Die nachfolgend dargestellten detaillierten Informationen zur Verschuldungsquote werden anhand der Vor-
schriften zur Offenlegung der Verschuldungsquote gemaB der Durchfiihrungsverordnung (EU) 2016/200 der
EU Kommission vom 15. Februar 2016 zur Festlegung technischer Durchfiihrungsstandards der Verschuldungs-
quote gemal3 der CRR offengelegt.

13.2 QUANTIFIZIERUNG

Per Jahresende 31.12.2016 betrdgt die Leverage Ratio in der MiinchenerHyp 3,35 9. Die MiinchenerHyp weist
darauf hin, dass die Leverage Ratio derzeit keine verbindliche Mindestanforderung darstellt. Grund fiir die schwie-
rige Erfiillbarkeit der diskutierten Leverage Ratio von 3 9% ist, dass die Leverage Ratio keinerlei Risikogewichtung
vornimmt. Damit stellt die Leverage Ratio eine besondere Herausforderung fiir die MiinchenerHyp dar, da das
Geschdftsmodell gerade auf die Immobilienfinanzierung mit besonders risikoarmem Mengengeschaft abzielt.

Aufgrund der heutigen fehlenden Verbindlichkeit der Leverage Ratio stellt die Leverage Ratio fiir die MiinchenerHyp
nur eine - wenn auch besonders wichtige - Beobachtungskennzahl dar. Verdnderungen in der Beobachtungs-
kennzahl werden laufend tiberwacht und analysiert.

Entsprechend dem Geschaftsmodell steuert die Bank die notwendigen Eigenmittel tiber die aufsichtlich vorge-
gebenen risikogewichteten Kapitalquoten und tber die einzuhaltende Risikotragfdhigkeit.

Im Folgenden wird die GesamtrisikopositionsmessgréBe der Verschuldungsquote in Tabelle LRSum zu den im
verdffentlichten Abschluss der MiinchenerHyp dargestellten Posten detailliert abgestimmt. Die Gesamtrisiko-
positionsmessgrdBe der Verschuldungsquote wird in Tabelle LRCom sowie die bilanzwirksamen Risikopositionen
der MiinchenerHyp in Tabelle LRSql detailliert aufgeschlisselt, um die wesentliche Zusammensetzung der Ver-
schuldungsquote als auch der bilanziellen Risikoposition aufzuzeigen. Zudem werden in Tabelle LRQua die in
der MiinchenerHyp eingesetzten Verfahren zur Uberwachung des Risikos einer ibermaBigen Verschuldung be-
schrieben sowie Faktoren, die Einfliisse auf die Verschuldungsquote im Berichtszeitraum hatten, erldutert.
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13.3 QUANTITATIVE UND QUALITATIVE OFFENLEGUNG DER VERSCHULDUNGSQUOTE NACH DEN OFFENLEGUNGS-
TABELLEN

CRR-Verschuldungsquote — Offenlegungsbogen

Anwendungsebene Einzelebene

Nachfolgend ist die Uberleitung zwischen den bilanzierten Aktiva der MiinchenerHyp und den Risikopositionen
fur die Verschuldungsquote per 31.12.2016 im Sinne des Artikels 451 Absatz 1 Buchstabe b CRR dargestellt.

Tabelle LRSum: Summarische Abstimmung zwischen bilanzierten Aktiva und Risikopositionen
fiir die Verschuldungsquote

Anzusetzender Wert

1 Summe der Aktiva laut veréffentlichtem Abschluss 38 509 OM
Anpassung fiir Unternehmen, die fiir Rechnungslegungszwecke konsoh—

2 diert werden, aber nicht dem aufsichtsrechtlichen Konsolidierungskreis 0,0
angehi)'ren

(Anpassung fur Treuhandvermogen das nach dem geltenden Rechnungs-
legungsrahmen in der Bilanz angesetzt wird, aber gemaB Art. 429 Abs. 13

3 . .. . 0,0
CRR bei der GesamtrisikopositionsmessgréBe der Verschuldungsquote '
unberiicksichtigt bleibt)

4 Anpassungen fir derivative Finanzinstrumente
Anpassung fiir Wertpap|erfmanmerungsgeschafte (SFF]

Anpassung fiir auBerbilanzielle Posten (d. h. Umrechnung auBerb|IanZ|eI|er

6 1.557,5
Risikopositionen in Kreditaquivalenzbetrige)

(Anpassung fiir gruppeninterne Risikopositionen, die gemaB Art. 429 Abs. 7

EU-6a  CRR bei der GesamtrisikopositionsmessgroBe der Verschuldungsquote 0,0
unberuck5|cht|gt ble|ben]

(Anpassung fur R|S|kop05|t|onen die gemaB Art. 429 Abs. 14 CRR bei der

EU-6b  GesamtrisikopositionsmessgréBe der Verschuldungsquote unberiicksichtigt 0,0
bleiben)

'éé‘nstige A'ﬁ‘bassungé'r‘i ‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘ R _3 222 -

8 Gesamtr|5|k0p05|t|0nsmessgr08e der Verschuldungsquote 37 360 9

Tabelle 35: Zusammenfassung der Abstimmung mit Vermdgenswerten nach Rechnungslegung und Ver-
schuldungsquoten-Exponierung
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In nachfolgender Tabelle ist die GesamtrisikopositionsmessgréBe der Verschuldungsquote der MiinchenerHyp
per Stichtag 31.12.2016 gem. Art. 451 Abs. 1 Buchstabe b CRR aufgegliedert dargestellt.

Tabelle LRCom: Einheitliche Offenlegung der Verschuldungsquote

Risikopositionen
fiir die CRR-Ver-
schuldungsquote

B|Ianzwwksame Posten (ohne Derlvate SFT, aber emschllethh Sicher-

1 el 35.292,8
2 ) (Be| der Errhittlung des errnkapr‘téls abgezogéne AktNabetrage) , y 64 ‘
3 Summe der bllanzwwksamen Risikopositionen (ohne Derlvate 35.286.4

SFT und Treuhandvermdégen) (Summe der Zeilen 1 und 2) -
R|5|koposn e
Wiederbeschaffungswert aller Derivatgeschifte (d. h. ohne anrechenbare
4 56,7
in bar erhaltene Nachschiisse)
5 Aufschlage fur den potenmellen kunf‘ugen W|ederbeschaﬁungswert in 4603

Bezug auf alle Denvatgeschafte (Marktbewertungsmethode]

CEU-Ba WRISIkOpOSItIOh gemaB Ursprungsr|5|komethode

Hinzurechnung des Betrages von im Zusammenhang mit Denvaten ge-
6 stellten Sicherheiten, die nach dem geltenden Rechnungslegungsrahmen 0,0
von den Bilanzaktiva abgezogen werden

(Abzuge von Forderungen fiir in bar geleistete Nachschisse bei Derivat-

/ geschéaften) 0.0
8 M‘V[Ausgeschlﬂd‘ésener ZGP Teil kunﬂd‘éngeclearter Handé‘lévh5|kop05|t|onen] 0,0
e ““Angepassté"rileﬁektlver Nommal\l/'\‘/”ert geschnebener K‘Eé‘dltder|vate __ I 00 |
10 - WAufrechnungen der angepassten affektwen Nommalwerte und Abzuge | 00 |

der Aufschlage fur geschnebene Kreditderivate '
1 MSumme der Risikopositionen aus Derlvaten

(Summe der Zeilen 4 bis 10)

Brutto-Aktiva aus SFT (ohne Anerkennung von Netting), nach Bereini-
gung um als Verkauf verbuchte Geschafte

‘(Aufgerechnete Betrage von Barverblndl|chke|ten und forderungen aus o
Brutto-Aktiva aus SFT)

”Gegenpartelausfallr|S|kop05|t|on fur SFT- Akt|va

Abweichende Regelung fiir SFT: Gegenparte|ausfa||r|5|kop05|t|onen
gemaB Art. 429b Abs. 4 und Art. 222 CRR
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EU 153 [Ausgeschlossener ZGP-Teil von kundengeclearten SFT- R|S|kop05|t|onen) 0,0
16 Summe dé;‘hISIkOp'(;;I{IOHEH;lul‘J; Wertp;f)uluerﬁnaﬁéiérungsg‘égé‘haftenw 0.0
(Summe der Zeilen 12 bis 15a) '
Sonst|geauBerb|Ian2|eIIe R|5|"I{v(‘)vp05|t|d‘r'1‘éﬂrv1‘ ,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,
B 1 7 ............... A'QBerbllannelle Risikopositionen zum Bruttonommalwert .................. 3 2234
18 (Anpassunééﬁ fur d|ewLbJ“r‘“nrechnu“r'1‘§u|n Kred‘&»é}‘qu|va|en£5étrage] bbbbbbb 1.665,9
19 Sonstige é'l"l‘lv‘BCrbﬂan;Iv‘e”e Rlsi‘l&)posnloh‘v‘é‘n """"""""" 1.557.5

(Summe der Zeilen 17 und 18)

(Bilanzielle und auBerbllanZ|eIIe) R|S|kop05|t|onen die nach Art. 429 Abs 14 der Verordnung (EU)
Nr. 575/2013 unberucksmhtlgt bleiben diirfen

(GemaB Art. 429 Abs. 7 CRR mcht embezogene [b|lan2|elle und auBer—

FU-19 bllan2|elle) gruppeninterne Risikopositionen (Einzelbasis)) 0.0

EU-19b [B|Ian2|elle und auBerbilanzielle) Risikopositionen, die nach Art. 429 00
Abs. 14 CRR unberucksmh’ugt blaben durfen '

1.251,2

2 Gesamtr|5|k0p05|t|0nsmessgrOBe der Verschuldungsquote 37.360,9

(Summe der Zeilen 3, 11, 16, 19, EU-19a und EU-19b)

EU- 23 Gewahlte Ubergangsregelung fur die Definition der KapltalmessgroBe Ubergangsregelung

EU-24 Betrag des gem. Art. 429 Abs. 11 CRR ausgebuchten Treuhandvermégens 0,0

Tabelle 36: Aufriss der GesamtrisikopositionsmessgréBe
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Nachfolgend sind in Tabelle LRSpl die bilanzwirksamen Risikopositionen (ohne Derivate, Wertpapierfinanzierungs-
geschafte und ausgenommene Risikopositionen) der MiinchenerHyp per Stichtag 31.12.2016 gem. Art. 451 Abs. 1
Buchstabe b CRR aufgegliedert dargestellt.

Tabelle LRSpl: Aufgliederung der bilanzwirksamen Risikopositionen (ohne Derivate, SFT und
ausgenommene Risikopositionen)

Risikopositionen
fiir die CRR-Ver-
schuldungsquote

BU-T und ausgenommene Risikopositionen), davon 352864
EU-2 Risikopositionen im Handelsbuch 0,0
EU-3 Risikopositionen im Anlagebuch, davon: 35.286,4

CEU-4  Gedeckte Schuldverschreibungen

Risikopositionen, die wie Risikopositionen gegentiber Staaten behandelt

EU-5 5.759,5
werden
Risikopositionen gegentiber regionalen Gebietskérperschaften, multi-

FU-6 lateralen Entwicklungsbanken, internationalen Organisationen und 130
6ffentlichen Stellen, die nicht wie Risikopositionen gegeniiber Staaten '
behandelt werden

T S ————————— 490,'..3..

EU-8 Durch Grundpfandrechte auf Immobilien besichert 26.152,3

EU-9 Risikopositionen aus dem Mengengeschaft 1,6

EU-10 Unternehmen 1.516,2

EU-1 Ausgefallene Positionen 122,0

EU-12 Sonstige Risikopositionen (z. B. Beteiligungen, Verbriefungen und 3112

Tabelle 37: Aufriss der bilanzwirksamen Risikoposition
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In der nachfolgenden Tabelle LRQua werden die in der MinchenerHyp eingesetzten Verfahren zur Einbindung
der Verschuldungsquote in die internen Mess- und Steuerungsprozesse sowie die Verfahren zur Uberwachung
des Risikos einer GibermaBigen Verschuldung dargestellt.

1 Beschreibung der Zur Uberwachung des Risikos tibermaBiger Verschuldung wird zu jedem
Verfahren zur Uber- Reportingstichtag - sowie bei Bedarf - die Verschuldungsquote quan-
wachung des Risikos tifiziert und dem Vorstand berichtet.
einer iibermaBigen Die Geschdftsbereiche sind vor Aufnahme neuer Geschaftsaktivitdten
Verschuldung hinreichend in Bezug auf Auswirkungen dieser auf die Leverage Ratio

sensibilisiert.

Fur die Beurteilung einer iberméaBigen Verschuldung werden in der
MiinchenerHyp zusatzlich andere Kennziffern genutzt, da die Leverage
Ratio die wesentlichen Risikotreiber einer laufzeitinkongruenten Re-
finanzierung und den tatsdchlichen Risikogehalt der Aktiva nicht be-
rlicksichtigt. Die Treiber der Leverage Ratio werden eingehend analysiert
und die wechselseitige Abhangigkeit zu den fir die MinchenerHyp
wesentlichen Steuerungskennziffern wie der LCR sowie der Eigenka-
pitalquote bewertet und ggf. abzuleitende HandlungsmaBnahmen
erortert.

Laufzeitinkongruenzen aus einer kurzfristigen Refinanzierung des
Aktivgeschifts stellen einen wesentlichen Treiber einer GbermaBigen
Verschuldung dar. Im Geschadftsmodell der MiinchenerHyp als Pfand-
briefbank wird diesem Risiko explizit Rechnung getragen und es wird
genau lberwacht.

Die MinchenerHyp setzt sich als interne Mindestanforderung an die
Leverage Ratio eine Quote von groBer als 3 %. Um diese noch unver-
bindliche Quote bereits im Jahr 2016 erfiillen zu kdnnen, hat die
MiinchenerHyp ihr hartes Kernkapital in Form von Geschdftsguthaben
weiter erhéht. Die Leverage Ratio wird im Kapitalplanungsprozess
der aufsichtsrechtlichen Eigenmittelausstattung und der risikoge-
wichteten Kapitalquoten tber einen Planungshorizont von 5 Jahren
berlicksichtigt, um friihzeitig angemessene MaBnahmen in Bezug
auf das Kernkapital sowie die Komponenten der Gesamtrisikoposi-
tionsmessgréBe planen zu kdnnen.

2 Beschreibung der Zum 31. Dezember 2016 betrug die Leverage Ratio der MiinchenerHyp
Faktoren, die wahrend gemaB der Regelungen der CRR i.V.m. der Delegierten Verordnung
des Berichtszeitraumes 2015/62 3,35 %. Hierbei ist ein Kernkapital in Héhe von 1.251,2 Mio.
Auswirkungen auf die Euro im Verhdltnis zur GesamtrisikomessgroBe in Héhe von
jeweilige offengelegte 37.360,9 Mio. Euro. Im Vergleich hierzu lag die Leverage Ratio zum
Verschuldungsquote Stichtag 30.06.2016 bei 2,71 %.
hatten

Die Anderung in der Kennzahl beruht im Wesentlichen auf der im
Laufe des zweiten Halbjahres 2016 durchgefiihrten Aufstockung des
harten Kernkapitals in Form der Hereinnahme von neuem Geschafts-
guthaben in Hohe von 250,6 Mio. Euro. Durch diese MaBnahme konnte
die Kennziffer der Leverage Ratio substanziell verbessert werden.

Tabelle 38: Qualitative Offenlegung
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ANHANG ZUM LEITUNGSORGAN

AUFSICHTSRAT

Konrad Irtel ... Griesstatt
Sprecher des Vorstands

Volksbank Raiffeisenbank Rosenheim-Chiemsee eG

Vorsitzender des Aufsichtsrats

Anzahl der Mandate: 5 (ist zum 23.04.2016 ausgeschieden)

S.D. Albrecht Fiirst zu Oettingen-Spielberg ... Oettingen

Stellvertretender Vorsitzender des Aufsichtsrats

Anzahl der Mandate: 4 (ist zum 23.04.2016 ausgeschieden)

Wolfhard Binder ... Grafing
Vorsitzender des Vorstands
Raiffeisen-Volksbank Ebersberg eG

\Vorsitzender des Aufsichtsrats (ab 23.04.2016)

Anzahl der Mandate: 2

Dr. Hermann Starnecker ... Marktoberdorf (ab 23.04.2016)

Sprecher des Vorstands
VR Bank Kaufbeuren-Ostallgdu eG

Stellvertretender Vorsitzender des Aufsichtsrats

Anzahl der Mandate: 2

Heinz Fohrer ... Esslingen
Mitglied des Vorstands
Volksbank Esslingen eG
Anzahl der Mandate: 3

Jiirgen Hélscher ... Lingen
Mitglied des Vorstands
Volksbank Lingen eG
Anzahl der Mandate: 2

Rainer Jenniches ... Bonn
Vorsitzender des Vorstands
VR-Bank Bonn eG

Anzahl der Mandate: 3

Dr. Peter Ramsauer ... Traunwalchen
Mullermeister
Anzahl der Mandate: 3

Gregor Scheller ... Forchheim
Vorsitzender des Vorstands
Volksbank Forchheim eG

Anzahl der Mandate: 5 (ab Mai 2016: 2)
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Kai Schubert ... Trittau
Mitglied des Vorstands
Raiffeisenbank Stidstormarn Mélin eG
Anzahl der Mandate: 2

Barbara von Grafenstein ... Miinchen (ab 12.07.2016)
Arbeitnehmervertreterin

Reimund Késbauer ... Miinchen (ab 12.07.2016)
Arbeitnehmervertreter

Michael Schéffler ... Miinchen (ab 12.07.2016)
Arbeitnehmervertreter

Frank Wolf-Kunz ... Miinchen (ab 12.07.2016)
Arbeitnehmervertreter

VORSTAND

Dr. Louis Hagen, Vorsitzender
Bernhard Heinlein
Michael Jung

Mandate

Dr. Louis Hagen, Vorsitzender

Bau- und Land-Entwicklungsgesellschaft Bayern GmbH
Mitglied des Aufsichtsrats (bis 06.06.2016)

HypZert GmbH

Vorsitzender des Aufsichtsrats (bis 31.12.2016)

97



m Genossenschaftliche FinanzGruppe
== == Volksbanken Raiffeisenbanken

Miinchener Hypothekenbank eG
Karl-Scharnagl-Ring 10 | 80539 Miinchen
Postfach 22 13 51 | 80503 Miinchen

Tel. +49 89 5387 - 800

Fax +49 89 5387 -900
ServiceTeam800@muenchenerhyp.de
www.muenchenerhyp.de



