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OFFENLEGUNG NACH § 26a KWG

BESCHREIBUNG DES RISIKOMANAGEMENTS

Fir die erfolgreiche Steuerung der Geschaftsentwicklung der MiinchenerHyp ist die jederzeitige Kontrolle und
Uberwachung der Risiken essenziell. Das Risikomanagement hat deshalb innerhalb der Gesamtbanksteuerung
einen entsprechend hohen Stellenwert.

In der Geschéafts- und Risikostrategie ist der Handlungsrahmen der Geschéftsaktivititen festgelegt. Der Ge-
samtvorstand der MiinchenerHyp trigt die Verantwortung fiir diese Strategie, die mindestens einmal jahrlich
hinsichtlich der Zielerreichung tberprift, gegebenenfalls weiterentwickelt und dem Aufsichtsrat zur Kenntnis
gegeben wird.

Der Aufsichtsrat wird im Rahmen seiner Uberwachungsfunktion vierteljahrlich tber das Risikoprofil der Bank
informiert. Dies geschieht anhand der Berichte zur Risikotragfahigkeit und zu den Kreditrisiken sowie des
Risikoberichts gemaB den Mindestanforderungen an das Risikomanagement (MaRisk).

Basis des Risikomanagements ist die Analyse und Darstellung der existierenden Risiken einerseits und der Ver-
gleich mit dem vorhandenen Risikodeckungspotenzial andererseits (Risikotragfahigkeit). Dazu sind ange-
messene Kontrollverfahren mit interner, prozessabhingiger Uberwachung implementiert. Die interne Revision
als prozessunabhangige Stelle hat dabei die interne Uberwachungsfunktion inne. Bei der Analyse und Darstel-
lung der existierenden Risiken wird vor allem nach Adressenausfall-, Marktpreis-, Liquiditdts- und Operationellen
Risiken unterschieden. Weitere Risiken wie Credit-Spread-Risiken, Platzierungsrisiko, Reputationsrisiko, Geschafts-
risiko etc. werden jeweils als Teil der zuvor genannten Risiken gesehen und an geeigneter Stelle bei den jewei-
ligen Berechnungen berticksichtigt.

Das Adressenausfallrisiko - auch Kreditrisiko genannt - ist fiir die MiinchenerHyp von groBer Signifikanz.
Durch das Adressenausfallrisiko wird die Gefahr beschrieben, dass Kontrahenten oder Gruppen von Kontrahenten
Zahlungsverpflichtungen gegenber dem Glaubiger verzdgert, nur teilweise oder Gberhaupt nicht nachkommen.

Im Kredithandbuch sind die Kompetenzordnungen und Prozessvorschriften der am Kreditgeschéft beteiligten
Einheiten sowie die Kreditprodukte dargestellt. In der Geschafts- und Risikostrategie finden sich weitergehende
Darlegungen zu den Teilstrategien beziiglich Zielkunden und Zielmdrkten sowie Festlegungen zur Messung und
Steuerung von Kreditrisiken auf Einzelgeschafts- und Portfolioebene. Bei der Festlegung von Kreditlimiten wird
ein Verfahren auf der Grundlage des Credit Value-at-Risk (CVaR) angewendet. Limitiert wird der individuelle
Beitrag einer Einheit/eines Kreditnehmers zum Kreditrisiko der Bank insgesamt: der sogenannte Marginal CVaR.
Dartiber hinaus werden fiir bestimmte Geschéftsarten auch Objektlimite festgelegt. Des Weiteren wird durch
Landerlimite die regionale Diversifizierung sichergestellt.




MUNCHENER HYPOTHEKENBANK eG | OFFENLEGUNG NACH § 26a KWG

Wir achten stets darauf, im Hypothekengeschaft Giberwiegend erstrangige Finanzierungen mit moderaten
Beleihungsausldufen zu vergeben. Aktuell verteilen sich die Beleihungsausldufe wie folgt:

GESAMTBESTAND HYPOTHEKEN- UND SONSTIGE DARLEHEN (EINSCHLIESSLICH OFFENE ZUSAGEN)

Beleihungs-
auslauf

19.567.266.454 100,0 % 17.379.147.136 100,0 %

Die regionale Verteilung innerhalb Deutschlands sowie international zeigt die folgende Ubersicht:

GESAMTBESTAND HYPOTHEKEN- UND SONSTIGE DARLEHEN (EINSCHLIESSLICH OFFENE ZUSAGEN)
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GESAMTBESTAND HYPOTHEKEN- UND SONSTIGE DARLEHEN (EINSCHLIESSLICH OFFENE ZUSAGEN)
31.12.2010 31.12.2009

Osterreich
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43.576.711 0,2 % 38.167.026 0,2 %

59 07.
Frankreich

194.051.647 1,0 % 209.511.618 1,2 %
USA 2.579.869.597 13,2 % 2.558.621.775 14,7 %

Summe Aus|and6172241735 31'5% 4653554080 26'8 %

Summe insgesamt 19.567.266.454 100,0 % 17.379.147.136 100,0 %

Die Kreditrisikosteuerung beginnt mit der Selektion des Zielgeschafts bei der Darlehenskonditionierung. Dazu
werden Risikokostenfunktionen verwendet, die in einem laufenden Backtesting validiert werden. Abhdngig von
der Art und dem Risikogehalt des Geschafts werden verschiedene Rating- bzw. Scoring-Verfahren verwendet.

Dariiber hinaus ist zur Fritherkennung von Risiken ein EDV-gestiitztes Friihwarnsystem im Einsatz.

Fir die Immobilienfinanzierung finden ein breit diversifiziertes Portfolio mit dem Schwerpunkt Wohnbaufinan-
zierung und die seit Jahren erprobten Kreditgenehmigungsverfahren ihren Niederschlag in einem Bestand mit

tberschaubarem Kreditrisiko. Das Kreditgeschaft mit Staaten und Banken ist schwerpunktmiBig auf Zentral- und
Regionalregierungen, 6ffentliche Gebietskdrperschaften und westeuropdische Banken mit Gberdurchschnittlicher
Bonitat ausgerichtet, wobei es Ziel ist, das Bankenportfolio zu reduzieren, unter anderem im Hinblick auf die

zukiinftigen Anforderungen hinsichtlich der Liquidity Coverage Ratio.

Hypothekendarlehen werden abhingig vom Rating, von etwaigen Leistungsriickstdnden oder bei Vorliegen an-
derweitiger Negativfaktoren auf EWB-Bedarf gepriift. Darliber hinaus besteht ein weitergehendes EWB-Moni-
toring des Workout-Managements, insbesondere fiir das Nicht-Mengengeschaft.

Im Mengengeschdft werden bei Feststellung eines EWB-Bedarfs grundsitzlich der 60 Prozent des Beleihungs-
wertes beziehungsweise der 70 Prozent des aktuellen Marktwertes libersteigende Teil eines Darlehens und die
rlickstdndigen Zinsen wertberichtigt. Abweichungen im Einzelfall sind zu begriinden.

Im Nicht-Mengengeschéaft werden grundsatzlich der den aktuellen Marktwert abzliglich eines angemessenen
Sicherheitsabschlags oder der 100 Prozent des aktuellen Zerschlagungswertes libersteigende Teil eines Darle-
hens und die rlickstdndigen Zinsen wertberichtigt.
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Zur Vorsorge fur latente Kreditrisiken bildet die Bank eine Pauschalwertberichtigung. Grundlage fiir die Berech-
nung dieser Pauschalwertberichtigung ist das Schreiben des Bundesministeriums fiir Finanzen vom 10. Januar
1994.

Fir die Errechnung der maBgeblichen Ausfallquote werden 60 Prozent des durchschnittlichen Forderungsaus-
falls der letzten fiinf Jahre dem durchschnittlichen risikobehafteten Kreditvolumen tber diesen Zeitraum
gegenibergestellt. Die Pauschalwertberichtigung ergibt sich durch Multiplikation der Ausfallquote mit dem
risikobehafteten Kreditvolumen am Bilanzstichtag.

Bei der Bildung von Einzelwertberichtigungen bewegten wir uns fiir das Wohnungsfinanzierungsgeschaft auf-
grund der hohen Stabilitdt des Wohnimmobilienmarktes in weiterhin niedrigen Relationen. Besonderes Augen-
merk wurde weiterhin auf das Portfolio der gewerblichen US-Darlehen gelegt. Im Ergebnis flihrte dies dazu, dass
nach sorgfaltiger Priifung bei einzelnen Engagements Risikovorsorge zu treffen war. Bei der Kreditvergabepraxis
in den USA konzentrierten wir uns in der Vergangenheit in der Regel auf Finanzierungen mit erstrangiger Ab-
sicherung und moderaten Beleihungsauslaufen, wobei auf den nachhaltigen Beleihungswert abgestellt wurde.
In der Zwischenzeit wurde dieses Geschiftsfeld als auslaufend gemiB § 69 Solvabilititsverordnung (SolvV)
festgelegt, das heiBt, die MiinchenerHyp schlieBt kein Neugeschaft mehr in den USA ab. Der Bestand wird
folglich kontinuierlich abschmelzen. Solange wird die weitere Entwicklung mit unverminderter Intensitdt und
Sorgfalt beobachtet und mit den notwendigen MaBnahmen begleitet werden.

Geschiftsbeziehungen mit Finanzinstituten basieren iberwiegend auf Rahmenvertragen, die eine Aufrechnung
der Forderungen und Verbindlichkeiten gegeniiber dem anderen Institut (Netting) zulassen. Auch Collateral-
Vereinbarungen werden in der Regel abgeschlossen.

Zu den Kreditrisiken z3hlt auch das Migrationsrisiko. Das Migrationsrisiko ist definiert als die Gefahr, dass durch
Verschlechterung des Ratings und dem dadurch normalerweise implizierten Renditeanstieg ein Verlust entsteht.

Marktpreisrisiken umfassen die Risiken fiir den Wert von Positionen oder Portfolien durch die Verdnderung
von Marktparametern, unter anderem Zinsen und Wechselkursen. Sie werden unter Einsatz des Barwertmodells
als potenzieller Barwertverlust quantifiziert. Unterschieden wird dabei zwischen Zinsanderungs-, Options- und
Wahrungsrisiken.

Das Zinsdnderungsrisiko bezeichnet das Risiko, dass sich der Marktwert von Anlagen oder Verbindlichkeiten,
die vom Zinsniveau abhangig sind, negativ entwickelt. Es stellt fiir die MiinchenerHyp die wichtigste Komponente
der Marktpreisrisiken dar.

Das (Credit) Spread-Risiko gehért ebenfalls zu den Marktpreisrisiken. Der Credit Spread ist definiert als die
Renditedifferenz zwischen einer risikolosen Anleihe und einer risikobehafteten Anleihe. Spreadrisiken bertick-
sichtigen die Gefahr, dass sich diese Zinsdifferenz bei gleichbleibender Bonitét verdndern kann. Die Griinde fiir
geanderte Renditeaufschlige sind variierende Einschatzungen der Marktteilnehmer, die tatsichliche Anderung
der Kreditqualitdt des Emittenten, ohne dass sich dies schon im Rating widerspiegelt, sowie makrokonomische
Gesichtspunkte, die die Bonitétskategorien beeinflussen.

Im Jahr 2010 riickte - bedingt durch die Vertrauenskrise bei einigen europdischen Staaten - dieses Risiko in
den Fokus der Aufmerksamkeit. Die teilweise sehr stark angestiegenen Spreads, zum Beispiel im Falle Griechenlands
oder Irlands, wirkten sich auch auf die Bewertung unseres Wertpapierbestands aus. Die Investitionen der Bank




MUNCHENER HYPOTHEKENBANK eG | OFFENLEGUNG NACH § 2

in Anleihen der von den Auswirkungen der Finanzmarktkrise stirker betroffenen Staaten des Euro-Raums oder
in Anleihen von Banken aus diesen Staaten bewegen sich in einem moderaten Rahmen:
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i o -
e T s S
e EENEEEEE 0200 - NSNS
LM e
oene . [OBEEEEE.. 2 BEEEEE
Swmme %8 107 1885

Zu den unter ,Staaten" aufgeflihrten Forderungen gehdren nicht nur Anleihen des Staates oder unterstaatlicher
Stellen, sondern auch Forderungen gegen nicht staatliche Schuldner, die durch eine direkte und unmittelbare
Garantie des entsprechenden Staates zusatzlich gesichert sind.

Wir halten unsere Investitionen nicht fiir ausfallgefahrdet. Die von den einzelnen Staaten ergriffenen MaBnahmen
sowie die auf EU-Ebene festgelegten Schutzmechanismen sind geeignet, die Riickflihrung der Verbindlichkeiten
sicherzustellen. Im Fall der Bankanleihen handelt es sich fast ausschlieBlich um gedeckte Papiere, sodass auch
hier von einer zeitgerechten Riickfiihrung auszugehen ist.

Optionen beinhalten unter anderem noch die folgenden Risiken: Volatilititsrisiko (Vega; Risiko, dass sich auf-
grund zunehmender oder abnehmender Volatilitdt der Wert eines derivativen Instruments dndert), Zeitrisiko
(Theta; Zeitrisiko, darunter wird das Risiko verstanden, dass sich aufgrund fortlaufender Zeit der Wert eines
derivativen Instruments dndert), Rho-Risiko (Risiko der Veridnderung des Optionswertes bei einer /:\nderung
des risikolosen Zinssatzes) und Gamma-Risiko (Risiko der Verdnderung des Options-Deltas bei einer Preisinde-
rung des Basiswertes). Da Optionen im Regelfall nicht spekulativ eingegangen werden, ist das Volumen der ein-
gegangenen Risiken moderat. Die Positionen entstehen in der Regel implizit durch Optionsrechte der Darlehens-
nehmer (zum Beispiel das gesetzliche Kiindigungsrecht nach § 489 BGB) und werden dann gehedgt. Diese Risiken
werden dennoch im téglichen Risikobericht aufmerksam beobachtet und sind limitiert.

Das Wahrungsrisiko bezeichnet das Risiko, dass sich der Marktwert von Anlagen oder Verbindlichkeiten, die von
Wechselkursen abhédngig sind, aufgrund von Wechselkursdnderungen negativ entwickelt. Auslandsgeschéfte
der MinchenerHyp sind weitestgehend gegen Wahrungsrisiken gesichert, lediglich die in den Zinszahlungen
enthaltenen Margen kénnen ungehedgt sein.

Das Aktienrisiko ist flir die MiinchenerHyp nicht relevant, da wir insgesamt mit einem Betrag von unter 5 Mio.
Euro in dieser Assetklasse investiert sind.

Zur Steuerung der Marktpreisrisiken werden sdmtliche Geschafte der MiinchenerHyp téglich barwertig bewer-
tet. Geschéafte, deren Bewertung sich auf die Diskontierung von Cash-Flows reduziert, werden im bestandsfiih-
renden System SAP bewertet. Die Bewertung von strukturierten Geschaften - im Wesentlichen Zinsbegren-
zungsvereinbarungen, Swaptions sowie gesetzliche und individuell vereinbarte Kiindigungsrechte - erfolgt in
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einem eigenen System. Riickgrat der Zinsrisikosteuerung ist der taglich ermittelte Delta-Vektor, gegeben durch
die barwertige Veranderung pro Laufzeitband, die bei Anderung der Swap-Mitte-Kurve um einen Basispunkt
eintritt. Marktrisiken werden in der MinchenerHyp Gber die Kennzahl Value-at-Risk (VaR) erfasst und limitiert.
Bei der VaR-Berechnung werden sowohl lineare als auch nicht-lineare Risiken tiber einen Delta-Gamma-Ansatz
beriicksichtigt. Zusdtzlich wird die Auswirkung extremer Bewegungen von Risikofaktoren hier und bei den an-
deren Risikoarten mithilfe von unterschiedlichen Stressszenarien gemessen.

Die aktuellen (taglichen) Stressszenarien sind:

Aufsichtsrechtliche Vorgaben: Die Zinsstrukturkurve wird parallel um 130 Basispunkte nach oben und um

190 Basispunkte nach unten verschoben. Das schlechtere Ergebnis von beiden wird beriicksichtigt.

Parallelverschiebung: Die aktuelle Zinsstrukturkurve wird komplett um 100 Basispunkte nach oben und nach

unten verschoben. Das schlechtere Ergebnis von beiden wird beriicksichtigt.

Versteilerung/Verflachung: Die Zinsstrukturkurve wird um den 5-Jahres-Zins als Fixpunkt in beide Rich-

tungen rotiert.

Historische Simulation:

® Terroranschldge am 11. September 2001 in New York: Die Marktpreisdnderungen zwischen dem 10. Sep-
tember 2001 und dem 24. September 2001 - das heit die unmittelbare Marktreaktion auf den Anschlag
- werden auf das aktuelle Niveau Ubertragen.

e Finanzmarktkrise 2008: Die Zinsdnderungen zwischen dem 12. September 2008 (letzter Bankarbeitstag
vor der Insolvenz der Investmentbank Lehman Brothers) und dem 10. Oktober 2008 werden auf das aktuelle
Niveau Ubertragen.

Der maximale VaR des Bankbuchs (Zinsen und Wihrungen) zu einem Konfidenzniveau von 99,5 Prozent bei
10 Tagen Haltedauer betrug 25 Mio. Euro, im Durchschnitt lag er letztes Jahr bei rund 12 Mio. Euro.

Da die MiinchenerHyp ein Handelsbuchinstitut - nur fir Futures - ist, kontrollieren wir die dort méglichen
Risiken auch Intraday mit einer speziellen Applikation. Die Bestdnde sind aber dariiber hinaus in das normale
Berichtswesen eingebunden.

Zur Steuerung der Credit-Spread-Risiken werden die aktivischen Kapitalmarktgeschdfte der MiinchenerHyp
tdglich barwertig bewertet. Auf Basis der Cash-Flow-Daten aus SAP werden in einer eigenen Applikation der
Credit Spread VaR, die Credit-Spread-Sensitivitaten und unterschiedliche Credit-Spread-Stressszenarien
berechnet.

Credit-Spread-Risiken werden in der MiinchenerHyp tber die Kennzahl Value-at-Risk (VaR) erfasst und limitiert.
Die VaR-Berechnung basiert dabei auf einer historischen Simulation.

Die aktuellen (tdglichen) Credit-Spread-Stressszenarien sind:

Parallelverschiebung: Alle Credit Spreads werden um 100 Basispunkte nach oben und nach unten verschoben.
Das schlechtere Ergebnis von beiden wird beriicksichtigt.

Historische Simulation des Ausfalls der Investmentbank Lehman Brothers: Das Szenario unterstellt eine un-
mittelbare Spreaddnderung, die in dem Zeitraum ein Bankarbeitstag vor Ausfall der Investmentbank bis
vier Wochen danach gemessen wurde.
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Worst-Case-Szenario: Fiir alle Bestandsklassen werden die maximalen Spreadausweitungen seit dem 2. Januar
2007 bestimmt. Der Mittelwert hieraus wird als Parallel-Shift fiir die jeweilige Bestandsklasse angewendet.
Flucht in Staatstitel: Das Szenario bildet eine in der Vergangenheit deutlich sichtbare Risikoaversion in den Mark-
ten ab. Die Spreads riskanter Risikoklassen steigen, wahrend die Spreads sicherer Staatsanleihen zuriickgehen.
Worst-Case-Szenario bis zum Ausfall der Investmentbank Lehman Brothers: Das Szenario wurde aus dem
Worst-Case-Szenario abgeleitet. Der dabei beobachtete Zeitraum wurde vom 2. Januar 2007 bis einen
Bankarbeitstag vor Ausfall der Investmentbank eingeschrankt.

Der maximale Credit Spread-VaR des Gesamtbestandes zu einem Konfidenzniveau von 99,5 Prozent bei 1 Jahr
Haltedauer betrug 402 Mio. Euro, im Durchschnitt lag er letztes Jahr bei ca. 355 Mio. Euro.

Der maximale Credit Spread-VaR des Umlaufvermdgens (nur fremde Wertpapiere) zu einem Konfidenzniveau von
90 Prozent bei 1 Jahr Haltedauer betrug 6 Mio. Euro, im Durchschnitt lag er letztes Jahr bei ca. 3,4 Mio. Euro.

Das Liquiditatsrisiko umfasst folgende Risiken:

Zahlungsverpflichtungen im Zeitpunkt der Félligkeit nicht nachkommen zu kénnen (Liquiditdtsrisiko im
engeren Sinne).

Bei Bedarf nicht ausreichend Liquiditdt zu den erwarteten Konditionen beschaffen zu kénnen (Refinanzie-
rungsrisiko) oder

aufgrund unzuldnglicher Markttiefe oder Marktstérungen Geschéfte nicht oder nur mit Verlusten auflésen,
verlangern oder glattstellen zu kdnnen (Marktliquiditatsrisiko).

Die MiinchenerHyp unterscheidet zwischen der kurzfristigen Sicherung der Zahlungsfahigkeit sowie der mit-
telfristigen strukturellen Liquiditdtsplanung. Die kurzfristige Sicherung der Zahlungsfahigkeit hat zum Ziel,
dass die Bank tagtaglich in der Lage ist, ihren ordnungsgemaBen Zahlungsverpflichtungen fristgerecht und im
vollen Umfang zu entsprechen (Zahlungsbereitschaft). Die derzeit geltenden aufsichtsrechtlichen Anforderungen
zur Liquiditdtsreserve von Banken sind dabei vollumfénglich umgesetzt. Neue Anforderungen sind in der Pro-
jektplanung der Bank beriicksichtigt und werden fristgerecht umgesetzt.

Die strukturelle Liquiditdtsplanung dient dazu, die mittelfristige Liquiditdt sicherzustellen, und hat die nach-
folgenden Liquiditatskennzahlen im Zeitablauf als Ergebniskomponenten:

kumulierter gesamter Cash-Flow-Bedarf,

verfligbares gedecktes Fundingpotenzial inklusive geplantem Neugeschaft und Prolongationen nach den
Uberdeckungsanforderungen der Ratingagentur Moody's,

ungedeckter Refinanzierungsbedarf,

weitere Detaildaten fiir Planungs- und Steuerungsaktivitaten.

Kiindbare Bilanzpositionen werden zur Szenarioanalyse wahlweise per ndchstem Kiindigungstermin, per juris-

tischer Falligkeit oder gewichtet mit der Austibungswahrscheinlichkeit in der Liquiditdtsvorschau beriicksichtigt.

Da fiir eine Hypothekenbank die Liquiditdtssteuerung eng mit den Erfordernissen der Pfandbriefdeckung
verknlipft ist, sind Liquiditdts- und Deckungsvorschau EDV-technisch gekoppelt.
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Auf Basis der strukturellen Liquiditdtsplanung werden zusatzlich Stressszenarien durchgefiihrt. Um eine mog-
lichst strukturierte und flexible Risikomessung zu erzielen, wurde ein integriertes Stresstest-Konzept entwickelt:

Fir die MiinchenerHyp wurden unterschiedliche Liquiditdtsrisikofaktoren identifiziert, die entweder auf
Markt- oder Reputationseffekte abzielen.

Auf Basis dieser Risikofaktoren wurden insgesamt fiinf Stresstests definiert.

1) Reputations-Szenario (hoher Stress)

2) Markt-Szenario (hoher Stress)

3) Markt- und Reputations-Szenario (leichter Stress)

4) Markt- und Reputations-Szenario (hoher Stress)

5) Worst-Case-Szenario

Ergénzend zu den Risikofaktoren und deren Kombination zu den Stresstests wurden entsprechende MaB-
nahmen definiert, die simuliert werden, um die Liquiditétsrisiken in den jeweiligen Féllen zu reduzieren.

Die Limitierung der Liquiditatsrisiken erfolgt tiber die strukturelle Liquiditatsvorschau und die Stressszenarien
anhand des ungedeckten Refinanzierungsbedarfs der Bank.

Um das Refinanzierungsrisiko moglichst gering zu halten, ist die MiinchenerHyp bestrebt, die Darlehen mdglichst
fristenkongruent zu refinanzieren. Die Bank tberprift laufend, ob die flr sie relevanten Refinanzierungsquellen
(vor allem auch in der genossenschaftlichen FinanzGruppe) weiterhin verfigbar sind. Zur Beschrinkung des
Marktliquiditatsrisikos werden im Geschaft mit Staaten und Banken tberwiegend EZB-fahige Titel erworben,
die jederzeit fiir Offenmarktgeschafte verwendet werden kénnen. Investitionen in illiquidere Anleihen wie
Mortgage Backed Securities (MBS) werden nicht mehr getatigt. Der Bestand von 125 Mio. Euro per 31. Dezem-
ber 2010 (Vorjahr 191 Mio. Euro) in 7 Wertpapieren besteht nur aus Commercial Mortgage Backed Securities
(CMBS) und Residential Mortgage Backed Securities (RMBS), die mit Immobilien in Deutschland, Frankreich
und Spanien abgesichert sind. Alle MBS verfligen ber zwei oder drei Ratings der bekannten Agenturen. Dabei
ist bei Giber der Halfte der MBS das jeweils zweitbeste Rating immer noch ein AAA. Das insgesamt niedrigste
Rating ist ein A. Die gewichtete erwartete Restlaufzeit der MBS-Bestdnde betrdgt per 31. Dezember 2010
1,2 Jahre.

Operationelle Risiken sind mogliche Verluste, die durch menschliches Fehlverhalten, Prozess- oder Projekt-
managementschwdchen, technisches Versagen oder durch negative externe Einfliisse hervorgerufen werden.
Dem menschlichen Fehlverhalten werden auch gesetzeswidrige Handlungen, unangemessene Verkaufsprak-
tiken, unautorisierte Handlungen und Transaktionsfehler zugerechnet.

Wir minimieren unsere Operationellen Risiken durch Qualifikation der Mitarbeiter, transparente Prozesse,
Automatisierung von Standardabldufen, fixierte Arbeitsanweisungen, umfangreiche Funktionstests, geeignete
Notfallpldne und PraventivmaBnahmen. Versicherbare Risiken sind in bankiiblichem Umfang durch Versiche-
rungsvertrage abgedeckt.

Die Fachkonzepte und Modelle zur Berechnung der Risikotragfahigkeit werden entsprechend den aufsichts-
rechtlichen Erfordernissen laufend weiterentwickelt. Die MiinchenerHyp berechnet die Risikotragfahigkeit so-
wohl barwertig als auch periodenorientiert. Die fir die Steuerung wichtigste Methode ist das sogenannte
Going-Concern-Szenario, in dem ermittelt wird, ob die Bank nach dem Eintritt von Risiken aus allen Risikoarten
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noch eine Eigenkapitalquote Gber der gesetzlichen Vorgabe von 4 Prozent Kernkapital beziehungsweise 8 Prozent
Gesamtkapital hat. Als Risikodeckungspotenzial steht dabei ausschlieBlich das freie regulatorische Eigenkapital
zur Verfligung.

Zum Abzug gebracht werden Marktrisiken, Kreditausfallrisiken, Operationelle Risiken, Spread- und Migrations-
risiken, Beteiligungsrisiken sowie Modellrisiken, in denen auch weitere nicht explizit aufgefiihrte Risiken sub-
sumiert werden. Sie alle werden konservativ ohne Diversifikationseffekte mit einer Korrelation von 100 Prozent
berlicksichtigt.

Die Risikotragfahigkeit war im Geschaftsjahr 2010 stets gegeben.
VERWENDUNG VON FINANZINSTRUMENTEN ZUR ABSICHERUNG

Zur weiteren Risikominimierung und Absicherung unserer Geschéfte setzten wir Hedge-Geschéafte in Form von
Zins- und Wahrungsderivaten ein. Kreditderivate wurden nicht eingesetzt, es wurden nur gelegentlich einzel-
ne Darlehen oder Portfolios gegen Kreditausfall versichert. Auf der Ebene einzelner Geschafte griffen wir auf
Asset-Swaps als Mikrohedges zuriick. Strukturierte Grundgeschifte, wie zum Beispiel kiindbare Wertpapiere,
wurden entsprechend mit strukturierten Asset-Swaps abgesichert. Fiir die Wechselkurssicherung von Fremd-
wahrungsengagements wurden Zins-Wahrungs-Swaps eingesetzt. Auf Portfolioebene bedienten wir uns vor-
nehmlich des Zinsswaps als Sicherungsinstrument. Als Makrohedge fiir eingebettete gesetzliche Kiindigungs-
rechte oder Zinsbegrenzungsvereinbarungen kamen Bermudanische Optionen auf Zinsswaps (Swaptions)
beziehungsweise Zinsoptionen (Caps und Floors) zum Einsatz.

RECHNUNGSLEGUNGSBEZOGENE INTERNE KONTROLL- UND RISIKOMANAGEMENTVERFAHREN

Das rechnungslegungsbezogene interne Kontrollsystem ist in Organisationsrichtlinien, Ablaufbeschreibungen,
Bilanzierungshandbiichern und zahlreichen Arbeitsanweisungen dokumentiert. Es beinhaltet organisatorische
SicherungsmaBnahmen, laufende automatische MaBnahmen und Kontrollen, die in die Arbeitsabldufe inte-
griert sind. Dies sind insbesondere Funktionstrennung, Vier-Augen-Prinzip, Zugriffsbeschrankungen, Zahlungs-
richtlinien, Neuproduktprozess und Saldenbestdtigungen.

Prozessunabhdngige MaBnahmen werden vor allem von der internen Revision durchgefihrt.

Die im Risikobericht beschriebenen Risikomanagementmethoden liefern laufend qualitative und quantitative
Aussagen zur wirtschaftlichen Situation der MiinchenerHyp, wie zum Beispiel die Performanceentwicklung. In
diese Bewertung flieBen Aspekte aller Risikoarten mit ein.

In der MiinchenerHyp gibt es einen engen Abstimmungsprozess zwischen den Risikocontrolling- und Rech-
nungslegungseinheiten. Dieser Prozess wird vom Gesamtvorstand Gberwacht.

Die Ergebnisse aus dem Risikomanagementsystem bilden die Grundlagen fiir Mehrjahres-Planungsrechnungen,
Hochrechnungen zum Jahresende und Abstimmungsroutinen der realisierten Rechnungslegungskennzahlen
im Rechnungslegungsprozess der Bank.
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1. STRUKTUR DES HAFTENDEN EIGENKAPITALS

Die Miinchener Hypothekenbank eG wird in der Rechtsform einer eingetragenen Genossenschaft gefiihrt.
Beteiligungen an unserer Genossenschaft erfolgen in Form von Geschéaftsanteilen. Die Hohe des einzelnen
Geschéftsanteils betrdgt 70,- Euro mit einer Haftsumme pro Anteil von 255,65 Euro. Die Héhe des Volumens
dieser Geschéftsanteile betrdgt zum 31.12.2010 156,1 Mio. Euro, davon 4,6 Mio. Euro gekiindigt.

Daneben hat die Bank stille Beteiligungen in Héhe von 342,1 Mio. Euro im Bestand, von denen 340,6 Mio. Euro
als haftendes Eigenkapital ansetzbar sind. Die durchschnittliche Verzinsung dieser stillen Beteiligungen betragt
7,68 Prozent. Die Endfalligkeitstermine liegen zwischen dem 31.12.2010 und einer unbegrenzten Laufzeit.

Im Ergdnzungskapital sind neben dem Haftsummenzuschlag der Genossenschaft vor allem nachrangige Verbind-
lichkeiten mit einer Durchschnittsverzinsung von 5,78 Prozent und Endfélligkeitsterminen vom 07.02.2011 bis
zum 01.12.2022 enthalten. Das im Ergdnzungskapital befindliche Genussrechtskapital hat eine Durchschnitts-

verzinsung von 7,35 Prozent und Laufzeiten vom 30.04.2012 bis 30.04.2018.

EIGENMITTELKOMPONENTEN
31.12.2010

in Mio. Euro
Mkemkapi{m . . . . . . 752,8 ........
| Geschaftsquthaben 1515 R
Ricklagen 2793
. StileBetelligungen 3407 N
Sonstige Abzugspositionen -8,7
Erganzungskap|ta| 4351
Dnttrangm.ttel ........................................................ | 19
Nachrichtlich: Abzugsposten nach § 10 Abs. 6 KWG 0
Summe verfigbares Eigenkapital o 11998

2. EIGENMITTELUNTERGRENZE

Die Miinchener Hypothekenbank eG beurteilt intern die Angemessenheit der Eigenmittel analog den regulato-
rischen Anforderungen aus Basel II. Derzeit kommt in der Miinchener Hypothekenbank eG der Kreditrisiko-
Standard-Ansatz (KSA) zur Anwendung.

Insbesondere durch die Hereinnahme von stillen Beteiligungen konnte im Geschaftsjahr 2010 das Kernkapital
um insgesamt 23,9 Mio. Euro erhoht werden.

Auch das von unseren Investoren zur Verfligung gestellte aufsichtsrechtlich anerkannte Ergédnzungskapital
konnte, vor allem durch erfolgreiche Platzierungen von Nachrangmitteln, um 39,3 Mio. Euro erh6ht werden.
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Mit einer Gesamtkennziffer von 10,0 Prozent ist die aufsichtsrechtlich relevante Unterlegung fiir bestehende
Risikoaktiva mit Eigenkapital von 8 Prozent voll erfiillt.

Die Miinchener Hypothekenbank eG steht in einem Umstellungsprozess der Methode zur Beurteilung der Ange-
messenheit der Eigenmittel auf den auf Internen Ratings Basierenden Ansatz (IRBA). Aufgrund der genaueren
Risikomessverfahren des IRBA erwartet die Bank, dass die hohen Qualitdtsnormen im Kreditbuch der Miinchener
Hypothekenbank eG bessere Beriicksichtigung finden und dies zu einer wesentlichen Eigenkapitalentlastung fiihrt.

In den Mehr-Jahres-Planungsrechnungen der Minchener Hypothekenbank eG wird die Eigenkapitalausstattung
mitgeplant und daftir Sorge getragen, dass jederzeit eine vollumfangliche Erfilllung der regulatorischen Eigen-
kapitalanforderungen gewahrleistet ist.

. EK-Anforderung E——

in Mio. Euro in Mio. Euro
Creditrisica Sf;r‘i‘d;rdansatz ............................................................................................................ 9408 ........
N
gedeckte Schuldverschreibungen 20,9
e 2884 ——
o N 574 e
0 D 4234 R——
L Y
by B
o
e 75
- G
T A 154
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o EK—Anforderung B g
in Mio. Euro in Mio. Euro

Wahrungsgesamtposition 2,6
standerungsns|k0Hande|sbuch00
L SomstigeRisien 00 ..
EK-Anforderung gesamt 958,8
B ..,,10'01 i
Kernkap|ta|quote AAAAAAAAAAAAAAAAAAAAAAAAAAAAAAAAAAAAAAAAAAAAAAAAAAAAAA 636 6/.(,).,“.

3. DERIVATIVE ADRESSENAUSFALLRISIKOPOSITIONEN UND AUFRECHNUNGSPOSITIONEN

Fiir sdmtliche Adressen aus dem Geschéftsfeld Treasury werden die Ausfallrisiken Gber ein Limitsystem begrenzt.
Hierbei werden einzelfallbezogene Kontrahenten- und Emittentenlimite nach Vorlage und Votum von Markt und
Marktfolge durch den Gesamtvorstand genehmigt. Im Derivategeschaft werden ausschlieBlich Banken und
Versicherungen in OECD-Léndern als Kontrahenten akzeptiert.

Derivate werden nach Beriicksichtigung von Aufrechnungsvereinbarungen (Netting) mit ihren Marktwerten
zuziiglich Add-On auf die Kontrahentenlimite angerechnet. Es erfolgt eine tagliche Uberwachung der Limite.
Bei Limitlberschreitungen wird der Gesamtvorstand unverziiglich informiert. Darliber hinaus geht eine monatliche
Uberwachungsliste an den Gesamtvorstand. Bonitit der Kontrahenten und Limite werden mindestens jahrlich
uberprift.

Bei der Ausgestaltung von Aufrechnungsvereinbarungen (Netting) orientiert sich die Miinchener Hypotheken-
bank eG an marktiiblichen Usancen. Zur zusatzlichen Besicherung der Derivate-Nettopositionen werden im
Rahmen von Collateral-Vereinbarungen ausschlieBlich Barsicherheiten in Euro akzeptiert. In geringem Umfang
sind in Collateral-Vereinbarungen bonitdtsabhangige Freibetrdge eingerdumt. Diese Freibetrdge erfahren bei
Ratingveranderungen keine automatischen Anpassungen, sodass hieraus kein Liquiditatsrisiko aus Nachschuss-
pflichten entsteht.

In der internen Gesamtbank-Risikosteuerung werden Derivate ebenfalls mit ihrem Marktwert zuziiglich Add-On
unter Einbeziehung von Aufrechnungsvereinbarungen (Netting) berlicksichtigt.
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DERIVATE UND AUFRECHNUNGSPOSITIONEN

Summe der positiven Wiederbeschaffungswerte

vor Aufrechnung und vor Sicherheiten 1.958,0
davonZ.nsbezogeneKontrakte s — e
davonwahmnngezogene VY —— 2699
. Aufrechnungsmogl|chke|ten o —— 506
T, 083
p— derposmven W|ede_rbeschaffungswerte e —
| COECLR) (DR T (O R SRR R

4. KREDITRISIKO ALLGEMEIN

Die MiinchenerHyp definiert Not leidende Kredite bzw. Kredite in Verzug als Darlehensengagements mit Riick-
standen oder drohender Ausfallgefahr aufgrund sonstiger objektiver Risikomerkmale (zum Beispiel drohendes
oder beantragtes Insolvenzverfahren).

Darauf bauen die Grundsétze der Wertberichtigung fiir das Hypothekarkreditgeschaft auf.

Die Kriterien, nach denen in der MiinchenerHyp Wertberichtigungen gebildet werden, sind nach unserem
Ermessen als konservativ zu bezeichnen.

Hypothekendarlehen werden auf das Erfordernis zur Bildung oder Erh6hung einer Einzelwertberichtigung (EWB)
gepruft, wenn eine der folgenden Voraussetzungen vorliegt:

>> Im Vorjahr wurde bereits eine EWB gebildet oder beibehalten.

>> /wangsversteigerungs- oder Zwangsverwaltungsverfahren sind anhangig.

>> Der Kunde wurde erfolglos gemahnt und der Leistungsriickstand tbersteigt - in Abhdngigkeit von der
Deckungsféhigkeit des Darlehens - gewisse Bagatellgrenzen.

>> Das Darlehensengagement ist aufgrund sonstiger objektiver Kriterien (zum Beispiel drohende oder beantragte
Insolvenz) ausfallgefahrdet.

5. OFFENLEGUNG NACH FORDERUNGSKLASSEN

Nachfolgende Ubersichten enthalten den Gesamtbetrag beziehungsweise die Verteilung der Forderungen ohne
Beriicksichtigung von Kreditminderungstechniken. Da die ausgewiesenen Betrdge nicht wesentlich von den Durch-
schnittsbetrdgen abweichen, wird auf eine Darstellung der Durchschnittsbetrége verzichtet.

Forderungsklasse Insgesamt

Forderungswerte insgesamt vor CRM (Mio. Euro) 35.937,8

Durchschnittsbetrag ,. ) ) 35.2“83,7
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AUFGLIEDERUNG DER GESAMTFORDERUNGEN NACH REGIONEN IN MIO. EURO

Grundpfand- Sonstige Wert- Derivate Verbrie- Summe
rechtlich besi- Kredite papiere fungen

cherte Kredite (inkl.

(inkl. Zusagen) ~ Zusagen)

Bundesrepublik
Deutschland 14.079,4 7.804,1 1.920,7 176,0 00 23.980,2

41,0 11,6 0,0 2.8

Europa (ohne
BRD und

Schweiz)

7929 4.379,6 82,2 1249 6.386,3
58,8 50,4 19,3 0,0 2.6254
Gesamt 20.215,8 8.916,3 6.391,7 289,1 124,9 35.937,8

VERTEILUNG DER GESAMTFORDERUNGEN NACH BRANCHEN IN MIO. EURO

Grundpfand- Sonstige Wert- Derivate Verbrie- Summe
rechtlich besi- Kredite papiere fungen

cherte Kredite (inkl.

(inkl. Zusagen)  Zusagen)

Banken .................................................... 674 ................. 24081 4.489,2 . 588'9 . T 72536 ........
Untemehmen  6M72 8441 805 02 1249 75869
Wirtschaftlich

selbststandige

Privatpersonen 3.117,0 6,0 0,0 0,0 0,0 3.123,0
thschafthch ............................. } . } . .
unselbst-

stdndige und
sonstige Privat-

personen 10.901,8 0,9 0,0 0,0 0,0 10.902,7
Offenthche ...................................................................... . . . | B
Haushalte 0,0 5.551,7 1.402,0 0,0 0,0 6.953,7

Gesamt 20.215,8 8.916,3 6.391,7 289,1 124,9 35.937,8
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Grundpfand- Sonstige Wertpapiere Verbrie- Summe
rechtlich Kredite fungen
gesicherte (inkl.
Kredite (inkl. Zusagen)
Zusagen)

Uber 5 bis 10 Jahre 2.733,4 1.423,6 . 0,0 5198619
Ube”ojahre o ....m....u3.963'4 ' .- 160419 .......
o hne RES t|au fze|t ................................. 0 ,0 ......................... 21 5‘ 1 ....................................................................... 0 '0 ............................ 2 15' 1 ........
Gesamt O 20215'8 ................... 8 916'3 ................................................................ 1 24'9 .................. 35643'7 .......

6. OFFENLEGUNG RISIKOVORSORGE

Nachfolgende Ubersicht enthlt die Not leidenden und in Verzug geratenen Forderungen und Kredite nach
wesentlichen Branchen und Regionen, die einen Wertberichtigungsbedarf aufweisen.

Als ,Position in Verzug" werden Forderungen mit einem Zahlungsverzug von ldnger als 90 Tagen und von mehr
als 50,- Euro betrachtet.

NOT LEIDENDE UND IN VERZUG GERATENE FORDERUNGEN NACH BRANCHEN IN MIO. EURO

Gesamt- Bestand EWB Riickstidndig ohne
inanspruchnahme EWB-Bildung
S 00 oo B 00 ,,,,,,,,
Unternetmen 4775 389 8
Wirtschaftlich selbststandige
_Privatpersonen .. 1346 415 . sal
Wirtschaftlich unselbst-
stdndige und sonstige
Privatpersonen 71,0 9,3 61,7
0,0 0,0 OO """""
06 03 03

683,7 90,0 593,7
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NOT LEIDENDE UND IN VERZUG GERATENE FORDERUNGEN NACH REGIONEN IN MIO. EURO

Gesamt- Bestand EWB Riickstidndig ohne
inanspruchnahme EWB-Bildung

 Bundesrepublik Deutschland 217, 25 1945
[ )3 S — 27'3 .........
Europa(ohneBRD ........................................

und Schweiz) 16,0 2,3 13,7
T — s 6 358'2, ........
Ceeam 6837 50,0 593'5 .........

Nettozufiihrung Direktabschreibung Eingdnge auf
von EWB und PWB abgeschriebene
Forderungen
e 00 Y 00 ,,,,,,,,
[ i S E— 00 ........
Wirtschaftlich selbststandige
_Privatpersonen . 15 04 00 .
Wirtschaftlich unselbststan-
dige und sonstige Privatper-
sonen 2 I Lo
* Offentliche Haushalte 0,0 0,0 0,0
Sonst|ge ..................................... 00 00 . 0,0 ........
e 13y L4 05 ........

Anfangs-  Zufithrung  Auflésung  Verbrauch  Wechsel- Endbe-

bestand kursbed. stand
und sonst.
Verdnde-
rungen
EWB .................................................. 6364”67 .......................... 106 ............................ 26900 ........
PWB ................................................... 174 ........................ 00 .......................... 33 ........................ 00 .......................... 00 .......................... 141 ........
Ruckstellungen .......................... 00 ........................ 00 .......................... 00 ........................ 00 .......................... 00 ........................... 00 ........

7. KREDITRISIKO STANDARDANSATZ

Fir die externe Bonitdtsbeurteilung der KSA-Forderungsklassen geméaB § 25 SolvW werden Ratings der Agenturen
S&P, Moodys und Fitch verwendet.

Berlicksichtigt werden die Forderungsklassen flir Zentralregierungen, LRG, Sonstige 6ffentliche Stellen, MDB,
Institute, gedeckte Schuldverschreibungen, Unternehmen, Investmentanteile.
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Nachfolgende Ubersicht enthilt die jeweilige Summe der Positionswerte, die einem festen aufsichtlich vorge-
gebenen Risikogewicht zugeordnet sind. Fiir den KSA erfolgt die Darstellung der Positionswerte vor und nach
Einbeziehung von Kreditrisikominderungseffekten aus Sicherheiten.

Positionswerte in Mio. Euro

Bonititsstufen Vor CRM /vor Kredit- Nach CRM/nach Kredit-
risikominderung risikominderung

........................ o 83474 S 292'4........
...... o 1 8401 . e

20 % 42959 4.108,0
...... e 129201 B e 12-920'1..”.
...... o 1.745.'.5...... e 1.661'2. |
...... o 9717 . 956'0. .
...... oo 46217 3.964'8.....

oo s e
...... S 352013 . .....3.5-201'8. -

8. OPERATIONELLES RISIKO
Operationelles Risiko ist die Gefahr von Verlusten, die infolge der Unangemessenheit oder des Versagens von
internen Verfahren und Systemen, Menschen oder infolge externer Ereignisse eintreten. Diese Definition schlieBt

Rechtsrisiken ein.

Zur Ermittlung des Anrechnungsbetrags fiir das Operationelle Risiko verwendet die MinchenerHyp den
Basisindikatoransatz.

Zum 31.12.2010 betrug die Eigenmittelanforderung 15,4 Mio. Euro.

9. BETEILIGUNGEN IM ANLAGEBUCH
Beteiligungen werden in der MiinchenerHyp liberwiegend aus strategischen Griinden eingegangen.

Da die Beteiligungen im Anlagebuch gefiihrt werden, erfolgt jahrlich die Uberpriifung auf eine dauernde
Wertminderung. Liegt eine solche vor, erfolgt eine Abschreibung auf den beizulegenden Zeitwert.

Bei den Beteiligungen im Anlagebuch der MiinchenerHyp handelt es sich weder um bérsennotierte Beteiligungen
noch um Beteiligungen in einem diversifizierten Portfolio. Die Buchwerte belaufen sich auf 89,0 Mio. Euro.

10. ZINSANDERUNGSRISIKO IM ANLAGEBUCH

Zur Steuerung des Zinsdnderungsrisikos werden sdmtliche Geschafte der MiinchenerHyp tiglich barwertig

bewertet. Geschifte, deren Bewertung sich auf die Diskontierung von Cash-Flows reduziert, werden zundchst
aggregiert und dann gemeinsam bewertet.
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Strukturierte Geschafte werden in der Regel durch einen Mikrohedge gesichert, sodass sich fiir die Betrachtung
des Zinsanderungsrisikos eine Aquivalenz zur Bewertung eines synthetischen Floater ergibt.

Die Bewertung von weiteren strukturierten Geschaften - im Wesentlichen Zinsbegrenzungsvereinbarungen,
Swaptions sowie gesetzliche und vereinbarte Kiindigungsrechte - erfolgt ebenfalls barwertig. Einlagen spielen
in der MiinchenerHyp keine Rolle.

11. MARKTPREISRISIKEN IM HANDELSBUCH

Zur Ermittlung der Eigenmittelanforderungen flir Marktpreisrisiken im Handelsbuch wird die Standardmethode
angewendet.

Die Handelsbuch-Tatigkeit der MiinchenerHyp erstreckt sich ausschlieBlich auf Futures-Geschéfte.
Zum 31.12.2010 bestanden keine Risikopositionen.

In Fremdwahrungen bestehen keine signifikanten Risikopositionen.

Rohwaren- und sonstige zu unterlegende Risiken bestehen nicht.

12. VERBRIEFUNGEN

In Bezug auf die Verbriefungsmaérkte trat die MiinchenerHyp nur als Investor in Mortgage Backed Securities

(MBS) auf. MBS-Investitionen wurden grundsitzlich als Kreditersatzgeschift getdtigt mit dem Ziel des Aufbaus
eines zum Hypothekengeschéft komplementéren Portfolios. Es wurde nur in Papiere investiert, die liber mindes-
tens zwei externe Ratings von Moody's, S&P oder Fitch verfligten und deren zugrunde liegende Vermdgens-

werte einer dem Kreditgeschaft vergleichbaren internen Kreditanalyse standgehalten haben.

Die aufsichtsrechtliche Meldung erfolgt gemaB dem Kreditrisikostandardansatz basierend auf den externen
Ratingeinstufungen.

Eigene Verbriefungen hat die MiinchenerHyp bislang nicht durchgefiihrt, verfligt jedoch tber das entsprechende
Instrumentarium.

13. KREDITRISIKOMINDERUNG

13.1 NETTING

Die MiinchenerHyp orientiert sich bei der Ausgestaltung von Aufrechnungsvereinbarungen an marktiblichen
Usancen. Als Sicherheiten im Rahmen von Collateral-Vereinbarungen werden nur Barsicherheiten in Euro

hereingenommen. Derivate, die gem. §19 PfandBG zur Deckung fiir Hypotheken- oder Offentliche Pfandbriefe
verwendet werden, werden je Kontrahent und Deckungsmasse einer eigenen Nettingbetrachtung unterzogen.
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13.2 PRINZIPIEN DER BESICHERUNG

Die MiinchenerHyp verwendet aufgrund ihrer strategischen Ausrichtung vor allem grundpfandrechtliche Sicher-
heiten auf bereits fertig gestellte oder bis zur vollen Auszahlung des Darlehens fertig zu stellende Pfandobjekte.

Die Prinzipien der Besicherung der MiinchenerHyp ist integraler Bestandteil der Geschafts- und Risikostrategie
und werden durch interne Organisationsanweisungen erganzt.

Die Geschafts- und Risikostrategie definiert detailliert Art und grundlegende Rahmenbedingungen der Sicher-
heiten, die von der MiinchenerHyp als Pfandbriefbank akzeptiert werden. Dies betrifft insbesondere die fiir eine
Hypothekenbank besonders relevante Besicherung tiber Immobilienobjekte.

13.3 SICHERHEITENARTEN
Die berticksichtigunsfahigen Sicherheiten sind in den §§ 155ff SolvW genannt.

Die in Frage kommenden Sicherheiten werden getrennt nach Landern, Objektarten, gewlinschten Nutzungs-
arten und weiteren Eigenschaften detailliert dargestellt. Ergdnzende Angaben hierzu finden sich im Organisa-
tionshandbuch/Kredithandbuch. Dort sind auch die internen Regelungen dargestellt, die fir die Prozesse und
Methoden bei der Bestellung (zum Beispiel Formulare), Uberprufung, Verwaltung und Verwertung von Sicher-
heiten zu beachten sind.

Sonstige Sicherheiten wie Abtretung oder Verpfandung der Rechte und Anspriiche aus Bausparvertrdgen,
Lebensversicherungen, Guthaben, Depots etc. nehmen einen untergeordneten Stellenwert ein und dienen in
der Regel als Tilgungsersatz oder als Uberbriickung bis zur Eintragung von Grundpfandrechten.

In Bereichen der gewerblichen Immobilienfinanzierung wird die klassische hypothekarische Absicherung in
ausgewdhlten Einzelféllen durch andere akzeptierte Sicherungsinstrumente, wie zum Beispiel Verpfdndung
von Geschiftsanteilen, Abtretung von Aufwendungsersatzanspriichen, ersetzt.

13.4 GARANTEN UND GEGENPARTEIEN BEI KREDITDERIVATEN

Bei den Gewahrleistungsgebern fir die von uns risikomindernd angerechneten Gewahrleistungen handelt es
sich hauptsachlich um &ffentliche Stellen oder inldndische Kreditinstitute.

Kreditderivate wurden nicht eingesetzt.
13.5 RISIKOKONZENTRATIONEN

Die MiinchenerHyp berwacht Risikokonzentrationen, die sie aufgrund ihrer strategischen Ausrichtung als
Pfandbriefbank eingeht, sorgfaltig.

Hierbei spielen die GroBenklassen, die Objektarten und die regionale Verteilung der Objekte eine Rolle. Diese
Risikotreiber unterliegen einer engen Uberwachung.
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Als zusitzliches Instrument der Risikosteuerung setzt die MiinchenerHyp zur Uberwachung der Risikotragfhigkeit
ein Limitsystem ein. Oberste Zielsetzung bei der Uberwachung der Risikotragfahigkeit ist es, dass zur Sicherung
der Eigenstdndigkeit der Bank die Ertrags-, Kosten- und Risikostrukturen so gestaltet werden, dass sie ohne
externe Hilfe beherrscht werden kénnen. Mithilfe des Limitsystems werden sowohl Limite fiir Kreditnehmerein-
heiten als auch furr Lander festgelegt und regelmaBig Gberpriift.

Im Ubrigen mochten wir auf unsere Veréffentlichung gemB § 28 PfandBG verweisen, in der Klumpenrisiken
unseres Deckungsstocks vierteljahrlich transparent gemacht werden.
14. UMFANG UND BESICHERUNG DURCH FINANZSICHERHEITEN UND GARANTEN

Im KSA kommen folgende Sicherheiten zur Anrechnung:

FORDERUNGSKLASSE STANDARDANSATZ VOR BESICHERUNG

Positionswerte der Sicherheiten/der
besicherten Positionen in Mio. Euro

Finanzsicher- Gewahrleis-
heiten tungen

1. Zentralregierungen 0,0
5 IO O AR Y o R 02 ......
T — 08 .......
. 00 ......
T 00 .......
e 7245 .......
7. Von Kreditinstituten emittierte gedeckte

Schuldverschreibungen 0,0
e 595,6 .......
. Mengengéééﬁéft ,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,, 15% .......
10.  Durch Imvrﬁ‘ab‘i‘lien besichertﬂémlsésitionen vvvvvvvvvvvvvvvvvv 00 ''''''
" |nvestmeﬁ{éﬁ£ei|e ,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,, 00 .......
5 Beteiliguhﬂgvéﬁ .............................. 00 .......
. Vet ngen ............................. 00 .......
ns—— Pv('j'sni”tionen ...................... 00 .......

15. Uberfallige Positionen 0,2
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Miinchener Hypothekenbank eG
Karl-Scharnagl-Ring 10 | 80539 Miinchen
Postfach 22 13 51 | 80503 Miinchen

Tel. +49 (0) 89 / 53 87 - 800

Fax +49 (0) 89 / 53 87 - 900

E-Mail: serviceteam800@muenchenerhyp.de
Internet: www.muenchenerhyp.de



