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OFFENLEGUNG NACH § 26a KWG

BESCHREIBUNG DES RISIKOMANAGEMENTS

Fir die erfolgreiche Steuerung der Geschaftsentwicklung der Miinchener Hypothekenbank ist die jederzeitige
Kontrolle und Uberwachung der Risiken essenziell. Das Risikomanagement hat deshalb innerhalb der Gesamt-
banksteuerung einen hohen Stellenwert.

In der Geschéfts- und Risikostrategie ist der Handlungsrahmen der wesentlichen Geschéftsaktivitdten festgelegt.
Der Gesamtvorstand der MiinchenerHyp trigt die Verantwortung fiir diese Strategie, die mindestens einmal jahr-
lich fortgeschrieben und dem Aufsichtsrat zur Kenntnis gegeben wird.

Der Aufsichtsrat wird im Rahmen seiner Uberwachungsfunktion vierteljahrlich tiber das Risikoprofil der Bank
informiert. Dies geschieht anhand der Berichte zur Risikotragfahigkeit und zu den Kreditrisiken sowie dem
Risikobericht gemaB den ,Mindestanforderungen an das Risikomanagement” (MaRisk).

Die Bankenaufsicht gibt mit den MaRisk Regelungen flir die Ausgestaltung des Risikomanagements vor.
Diesem Regelwerk trdgt die MiinchenerHyp vollumfénglich Rechnung. Sich aus dem Prozess der Fortschreibung
der MaRisk ergebende Auswirkungen beziehungsweise Anderungen der Anforderungen werden beobachtet,
zeitnah analysiert und eingearbeitet. Die Modifikationen der MaRisk vom 14. August 2009 wurden weitestge-
hend bis zum 31. Dezember 2009 umgesetzt. Noch erforderliche kleinere Anpassungen sollen bis zum 30. Juni
2010 umgesetzt sein.

Basis des Risikomanagements ist die Analyse und Darstellung der existierenden Risiken einerseits und der Vergleich
mit dem vorhandenen Risikodeckungspotenzial andererseits. Dazu sind angemessene Kontrollverfahren mit inter-

ner, prozessabhingiger Uberwachung implementiert. Die interne Revision als prozessunabhingige Stelle hat dabei
die Uberwachungsfunktion inne.

Bei der Analyse und Darstellung der existierenden Risiken wird vor allem unterschieden nach Adressenausfall-,
Marktpreis-, Liquiditdts- und Operationellen Risiken. Weitere Risiken wie Platzierungsrisiko, Reputationsrisiko,
Geschéftsrisiko etc. werden jeweils als Teil der oben genannten Risiken gesehen und an jeweils geeigneter
Stelle bei den jeweiligen Berechnungen berlicksichtigt.

Das Adressenausfallrisiko - auch Kreditrisiko genannt - ist fiir die MiinchenerHyp von groBer Signifikanz.
Durch das Adressenausfallrisiko wird die Gefahr beschrieben, dass Kontrahenten oder Gruppen von Kontrahenten
Zahlungsverpflichtungen gegentber dem Glaubiger verzogert, nur teilweise oder gar nicht nachkommen.

Im Kredithandbuch sind die Kompetenzordnungen und Prozessvorschriften der am Kreditgeschéft beteiligten
Einheiten sowie die Kreditprodukte dargestellt. In der Geschéfts- und Risikostrategie finden sich weitergehende
Darlegungen zu den Teilstrategien bezlglich Zielkunden und Zielmérkten sowie Festlegungen zur Messung und
Steuerung von Kreditrisiken auf Einzelgeschafts- und Portfolioebene. Bei der Festlegung von strategischen
Kreditlimiten wird ein Verfahren auf der Grundlage des Credit-Value-at-Risk (CVaR) angewendet. Limitiert wird
der individuelle Beitrag einer Einheit/eines Kreditnehmers zum Kreditrisiko der Bank insgesamt: der sogenannte
.Marginal CVaR" Dariiber hinaus werden fiir bestimmte Geschéftsarten auch Objektlimite festgelegt. Des Weiteren
wird durch Landerlimite die regionale Diversifizierung sichergestellt.
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Wir achten stets darauf, im Hypothekengeschaft Giberwiegend erstrangige Finanzierungen mit moderaten

Beleihungsausldufen zu tatigen. Aktuell verteilen sich die Beleihungsausldufe wie folgt:

GESAMTBESTAND HYPOTHEKEN- UND SONSTIGE DARLEHEN (EINSCHLIESSLICH OFFENE ZUSAGEN)

Beleihungs- 31.12.2009 31.12.2008

auslauf € relativ € relativ
Cbise0% 10.141.547.305 5840% 9.813.397.566 58,0 %
60,01 % bis 70 % 2.650.148.116 15,2 % 2.410.679.530 14,2 %
7001%bis80% 2.647.529.744 15,2 2.697.823.387 15,9 0
8001%bis90% 1.232.932.116 1% 1.016.760.548 6.0 %
90,01 % bis 100 % 253.624.326 1,5 % 414.745.521 2.5 %
S . 2536243 i
Cohne 5. 0.7 %
Summe 17.379.147.136 100,0 %

Die regionale Verteilung gliedert sich folgendermaBen:

GESAMTBESTAND HYPOTHEKEN- UND SONSTIGE DARLEHEN (EINSCHLIESSLICH OFFENE ZUSAGEN)

il 31.12.2009 . 31.12.2008 .

€ relativ € relativ
wléaden—WUr"‘[temberg 1600276430 9,2 % 1696837679 10,0 %
.méayern H 3.119.747.610 18,0 % 3.158.696.605 18,7 %
Berln ”  603.103.260 350 455575996 27 %
Bra ndenbu@ ............ 147507055 08% 148698823 0,9 %
Bremen 28.391.182 28.715.016 0,2 %
W‘Ill'émburg 2,4 %
Messen 1199182165  69% 1210348520 7,2 %
“‘.‘l\}l‘ecklenburké‘—Vorporﬁ‘r'ﬁern 05 %
Niedersachsen 5200
W‘N"d‘rdrhein:\')\‘lestfalen """" 156 %
Rheinland-Pfalz 2,6%
Saarland 02% .......
WSHé‘Chsen H 476.735.406 2,7 % 485.494.110 2.9 %
W;Suachsen-Ah‘halt 97.927.727 0,6 % 95.012.443 0,6 %
“‘géhleswig—lllolstein H _ 91 6.096.377 5,3 % _ 903.21 2_.566 5,3 %
JThoringen L 78914825 10% 189579862 Bk
Summe Inland 12.725.593.056 732%  12.841.078.445 75,9 %
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GESAMTBESTAND HYPOTHEKEN- UND SONSTIGE DARLEHEN (EINSCHLIESSLICH OFFENE ZUSAGEN)

Spanien

“Luxemburg

Schweden

“SChweiz ‘ » 385.830.784 ‘2,30/0
Niederlande 220.219.633 1,3 %
USA ... 2558621775  147% 2.769.329.926 164 %
Summe Ausland 4653.554.08000 268 % QNElEESseE 241 %)
‘Summe insgesamt 17.379.147.136 1000 %  16.924.530.938 100,0 %

Die Kreditrisikosteuerung beginnt mit der Selektion des Zielgeschéfts bei der Darlehenskonditionierung. Dazu
werden Risikokostenfunktionen verwendet, die in einem laufenden Backtesting validiert werden. Abhédngig von
der Art und dem Risikogehalt des Geschafts werden verschiedene Rating- bzw. Scoring-Verfahren verwendet.
Dariiber hinaus ist zur Friiherkennung von Risiken ein EDV-gestitztes Friihwarnsystem im Einsatz.

Fur die Immobilienfinanzierung finden ein breit diversifiziertes Portfolio mit dem Schwerpunkt Wohnbaufinan-
zierung und die seit Jahren erprobten Kreditgenehmigungsverfahren ihren Niederschlag in einem Bestand mit
tiberschaubarem Kreditrisiko. Das Kreditgeschaft mit Staaten und Banken ist schwerpunktmaBig auf Zentral- und
Regionalregierungen, 6ffentliche Gebietskdrperschaften und westeuropdische Banken mit Giberdurchschnittlicher
Bonitdt ausgerichtet.

Marktpreisrisiken umfassen die Risiken fir den Wert von Positionen oder Portfolien durch die Verdnderung von
Marktparametern, unter anderem Zinsen und Wechselkursen. Sie werden unter Einsatz des Barwertmodells als

potenzieller Barwertverlust quantifiziert. Unterschieden wird dabei zwischen Zinsédnderungs-, Options- und

Wahrungsrisiken.

Das Zinsrisiko bezeichnet das Risiko, dass sich der Marktwert von Anlagen oder Verbindlichkeiten, die vom
Zinsniveau abhangig sind, negativ entwickelt. Es stellt fiir die MiinchenerHyp die wichtigste Komponente der
Marktpreisrisiken dar.

Ebenfalls zu den Marktpreisrisiken zéhlen das sogenannte (Credit-)Spread- und das Migrationsrisiko. Der Credit
Spread ist definiert als die Renditedifferenz zwischen einer risikolosen Anleihe und einer risikobehafteten Anleihe.
Spreadrisiken berlcksichtigen die Gefahr, dass sich diese Zinsdifferenz bei gleichbleibender Bonitdt verandern
kann. Die Griinde fiir gednderte Renditeaufschldge sind variierende Einschdtzungen der Marktteilnehmer, die tat-
sschliche Anderung der Kreditqualitét des Emittenten, ohne dass sich dies schon im Rating widerspiegelt, sowie
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makro6konomische Gesichtspunkte, die die Bonitdtskategorien beeinflussen. Das Migrationsrisiko ist definiert als
die Gefahr, dass durch Verschlechterung des Ratings und dem dadurch normalerweise implizierten Renditeanstieg
ein Verlust entsteht.

Optionen beinhalten unter anderem noch die folgenden Risiken: Volatilittsrisiko (Vega; Risiko, dass sich auf-
grund zunehmender oder abnehmender Volatilitdt der Wert eines derivativen Instruments dndert), Zeitrisiko
(Theta; Zeitrisiko, darunter wird das Risiko verstanden, dass sich aufgrund fortlaufender Zeit der Wert eines
derivativen Instruments dndert), Rho-Risiko (Risiko der Verdnderung des Optionswerts bei einer Anderung
des risikolosen Zinssatzes) und Gamma-Risiko (Risiko der Verdnderung des Options-Deltas bei einer Preisin-
derung des Basiswerts).

Das Wahrungsrisiko bezeichnet das Risiko, dass sich der Marktwert von Anlagen oder Verbindlichkeiten, die
von Wechselkursen abhéngig sind, aufgrund von Wechselkursdnderungen negativ entwickelt. Auslandsgeschafte
der MiinchenerHyp sind weitestgehend gegen Wahrungsrisiken gesichert, lediglich die in den Zinszahlungen
enthaltenen Margen kénnen ungehedgt sein.

Das Aktienrisiko ist fiir die MiinchenerHyp nicht relevant, da wir insgesamt mit einem Betrag von unter
5 Mio. Euro in dieser Assetklasse investiert sind.

Zur Steuerung der Marktpreisrisiken werden sdmtliche Geschéfte der MiinchenerHyp tdglich barwertig bewertet.
Geschifte, deren Bewertung sich auf die Diskontierung von Cash Flows reduziert, werden im bestandsfiihrenden
System SAP bewertet. Die Bewertung von strukturierten Geschiften - im Wesentlichen Zinsbegrenzungsver-
einbarungen, Swaptions sowie gesetzliche und individuell vereinbarte Kiindigungsrechte - erfolgt in einem
eigenen System. Rlckgrat der Zinsrisikosteuerung ist der tdglich ermittelte Delta-Vektor, gegeben durch die
barwertige Verdnderung pro Laufzeitband, die bei Anderung der Swap-Mitte-Kurve um einen Basispunkt eintritt.
Marktrisiken werden in der MiinchenerHyp tber die Kennzahl Value-at-Risk (VaR) erfasst und limitiert. Die
Auswirkung extremer Bewegungen von Risikofaktoren wird hier und bei den anderen Risikoarten mit Hilfe
von Stressszenarien gemessen.

Die aktuellen (tdglichen) Stressszenarien sind:

>> Parallelverschiebung: Die aktuelle Zinsstrukturkurve wird komplett um 100 Basispunkte nach oben und
nach unten verschoben.

>> Versteilerung [ Verflachung: Die Zinsstrukturkurve wird um den 5-Jahres-Zins als Fixpunkt in beide
Richtungen rotiert.

>> Terroranschldge am 11. September 2001 in New York: Die Marktpreisénderungen zwischen dem
10. September 2001 und dem 24. September 2001 - das heifBt, die unmittelbare Marktreaktion auf
den Anschlag - werden auf das aktuelle Niveau libertragen.

>> Finanzmarktkrise 2008: Die Zinsanderungen zwischen dem 12. September 2008 (letzter Bankarbeitstag
vor dem Ausfall der Investmentbank Lehman Brothers) und dem 10. Oktober 2009 werden auf das aktuelle
Niveau Ubertragen.

>> Aufsichtsrechtliche Vorgaben: Die Zinsstrukturkurve wird parallel um 130 Basispunkte nach oben und um
190 Basispunkte nach unten verschoben. Das schlechtere Ergebnis von beiden wird berticksichtigt.

Der maximale VaR (Zinsen und Wihrungen) zu einem Konfidenzniveau von 99,5 Prozent bei 10 Tagen Halte-
dauer betrug 36 Mio. Euro, im Durchschnitt lag er letztes Jahr bei 13 Mio. Euro.
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Da die MiinchenerHyp ein Handelsbuchinstitut - nur flr Futures - ist, kontrollieren wir die dort moglichen Risiken
auch Intraday mit einer speziellen Applikation. Natirlich sind die Bestédnde aber auch in das normale Berichts-
wesen eingebunden.

Das Liquiditatsrisiko umfasst folgende Risiken:

>> Zahlungsverpflichtungen im Zeitpunkt der Falligkeit nicht nachkommen zu kénnen (Liquiditatsrisiko im
engeren Sinne).

>> Bei Bedarf nicht ausreichend Liquiditat zu den erwarteten Konditionen beschaffen zu kénnen (Refinan-
zierungsrisiko) oder

>> aufgrund unzuldnglicher Markttiefe oder Marktstérungen Geschafte nicht oder nur mit Verlusten auflsen,
verlangern oder glattstellen zu kdnnen (Marktliquiditatsrisiko).

Die MiinchenerHyp unterscheidet zwischen der kurzfristigen Sicherung der Zahlungsfahigkeit sowie der kurz-,
mittel- und langerfristigen strukturellen Liquiditdtsplanung. Die kurzfristige Sicherung der Zahlungsfahigkeit
hat zum Ziel, dass die Bank tagtédglich in der Lage ist, ihren ordnungsgemaBen Zahlungsverpflichtungen
fristgerecht und im vollen Umfang zu entsprechen (Zahlungsbereitschaft). Die geltenden aufsichtsrecht-
lichen Anforderungen zur Liquiditdtsreserve von Banken sind dabei vollumfanglich umgesetzt. Die strukturelle
Liquiditatsplanung dient dazu, die kurz-, mittel- und langfristige Liquiditét sicherzustellen. Liquiditdts-Gaps sind
limitiert und kénnen frithzeitig mittels einer Liquiditdtsvorschau identifiziert werden, um diese Liicken durch ge-
eignete Refinanzierungen schlieBen zu kdnnen. Kiindbare Bilanzpositionen werden zur Szenarioanalyse wahlweise
per nachstem Kiindigungstermin, per juristischer Falligkeit oder gewichtet mit der Austibungswahrscheinlichkeit in
der Liquiditdtsvorschau beriicksichtigt. Da fiir eine Hypothekenbank die Liquiditatssteuerung eng mit den Erforder-
nissen der Pfandbriefdeckung verkniipft ist, sind Liquiditdts- und Deckungsvorschau EDV-technisch gekoppelt.

Um das Refinanzierungsrisiko moglichst gering zu halten, ist die MiinchenerHyp bestrebt, die Darlehen mdglichst
fristenkongruent zu refinanzieren, und tberpriift laufend, ob die fiir sie relevanten Refinanzierungsquellen (vor
allem auch im FinanzVerbund) weiterhin verflgbar sind. Zur Beschrénkung des Marktliquiditatsrisikos werden im
Geschaft mit Staaten und Banken tiberwiegend EZB-fahige Titel erworben, die jederzeit fiir Offenmarktgeschéafte
verwendet werden kdnnen.

Investitionen in illiquidere Anleihen wie Mortgage Backed Securities (MBS) werden keine mehr getétigt. Der
Bestand von aktuell 191 Mio. Euro (Vorjahr 230 Mio. Euro) besteht nur aus Commercial Mortgage Backed
Securities (CMBS) und Residential Mortgage Backed Securities (RMBS), die auf Immobilien in Deutschland,
Frankreich und Spanien abgesichert sind. Die Ratings sind tiberwiegend Aaa.

Operationelle Risiken sind mdgliche Verluste, die durch menschliches Fehlverhalten, Prozess- oder Projekt-
managementschwdchen, technisches Versagen oder durch negative externe Einfllisse hervorgerufen werden.
Darunter fallen auch Rechtsrisiken und sonstige allgemeine Risiken. Dem menschlichen Fehlverhalten werden
auch gesetzwidrige Handlungen, unangemessene Verkaufspraktiken, unautorisierte Handlungen und Transak-
tionsfehler zugerechnet.

Wir minimieren unsere Operationellen Risiken durch Qualifikation der Mitarbeiter, transparente Prozesse,
Automatisierung von Standardabldufen, fixierte Arbeitsanweisungen, umfangreiche Funktionstests, geeig-
nete Notfallplane und PréaventivmaBnahmen. Versicherbare Risiken sind in bankiiblichem Umfang durch
Versicherungsvertrage abgedeckt.
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Die Fachkonzepte und Modelle zur Berechnung der Risikotragfahigkeit werden entsprechend den aufsichtsrecht-
lichen Erfordernissen laufend weiterentwickelt. Die MinchenerHyp berechnet die Risikotragfahigkeit sowohl
barwertig als auch periodenorientiert. Die fiir die Steuerung wichtigere Methode ist das sogenannte Going-
Concern-Szenario, in dem ermittelt wird, ob die Bank nach dem Eintritt von Risiken aus allen Risikoarten noch
eine Eigenkapitalquote tiber der gesetzlichen Vorgabe von 4 Prozent Kernkapital beziehungsweise 8 Prozent
Gesamtkapital hat. Als Risikodeckungspotenzial steht dabei ausschlieBlich das freie regulatorische Eigenkapital
zur Verfligung, es werden keine zuklinftigen Ertrdge einbezogen.

Zum Abzug gebracht werden Marktrisiken, Kreditausfallrisiken, Operationelle Risiken, Spread- und Migrations-
risiken, Beteiligungsrisiken sowie Modellrisiken, in denen auch weitere nicht explizit aufgefiihrte Risiken
subsummiert werden. Sie alle werden konservativ ohne Diversifikationseffekte mit einer Korrelation von
100 Prozent beriicksichtigt.

Diese Risikotragfahigkeit war zum 31.12.2009 gegeben.
VERWENDUNG VON FINANZINSTRUMENTEN ZUR ABSICHERUNG

Zur weiteren Risikominimierung und Absicherung unserer Geschéfte setzten wir Hedge-Geschéafte in Form von
Zins- und Wahrungsderivaten ein. Kreditderivate wurden nicht eingesetzt, es wurden nur gelegentlich einzelne
Darlehen oder Portfolios gegen Kreditausfall versichert. Auf der Ebene einzelner Geschafte griffen wir auf Asset-
Swaps als Mikrohedges zuriick. Strukturierte Grundgeschdfte, wie zum Beispiel kiindbare Wertpapiere, wurden
entsprechend mit strukturierten Asset-Swaps abgesichert. Fiir die Wechselkurssicherung von Fremdwahrungs-
engagements wurden Zins-Wahrungs-Swaps eingesetzt. Auf Portfolioebene bedienten wir uns vornehmlich des
Zinsswaps als Sicherungsinstrument. Als Makrohedge fiir eingebettete gesetzliche Kiindigungsrechte oder
Zinsbegrenzungsvereinbarungen kamen Bermudanische Optionen auf Zinsswaps (Swaptions) beziehungsweise
Zinsoptionen (Caps und Floors) zum Einsatz.

RECHNUNGSLEGUNGSBEZOGENE INTERNE KONTROLL- UND RISIKOMANAGEMENTVERFAHREN

Das rechnungslegungsbezogene interne Kontrollsystem ist in Organisationsrichtlinien, Ablaufbeschreibungen,
Bilanzierungshandbiichern und zahlreichen Arbeitsanweisungen dokumentiert. Es beinhaltet organisatorische
SicherungsmaBnahmen, laufende automatische MaBnahmen und Kontrollen, die in die Arbeitsabléufe integriert
sind. Dies sind insbesondere Funktionstrennung, Vier-Augen-Prinzip, Zugriffsbeschréankungen, Zahlungsrichtlinien,
Neuproduktprozess und Saldenbestatigungen.

Prozessunabhingige MaBnahmen werden vor allem von der internen Revision durchgefiihrt.

Die im Risikobericht beschriebenen Risikomanagementmethoden liefern laufend qualitative und quantitative
Aussagen zur wirtschaftlichen Situation der MiinchenerHyp, wie zum Beispiel die Performanceentwicklung. In
diese Bewertung flieBen Aspekte aller Risikoarten, Adressenausfallrisiken, Marktpreisrisiken, Liquiditdtsrisiken
und Operationelle Risiken, mit ein.

In der Miinchener Hypothekenbank gibt es einen engen Abstimmungsprozess zwischen den Risikocontrolling-
und Rechnungslegungseinheiten. Dieser Prozess wird vom Gesamtvorstand tiberwacht.
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Die Ergebnisse aus dem Risikomanagementsystem bilden die Grundlagen fiir Mehrjahres-Planungsrechnungen,
Hochrechnungen zum Jahresende und Abstimmungsroutinen der realisierten Rechnungslegungskennzahlen im
Rechnungslegungsprozess der Bank.

1. STRUKTUR DES HAFTENDEN EIGENKAPITALS

Die MiinchenerHyp wird in der Rechtsform einer eingetragenen Genossenschaft geflihrt. Beteiligungen an
unserer Genossenschaft erfolgen in Form von Geschiftsanteilen. Die Hohe des einzelnen Geschéftsanteils
betrégt 70,- Euro mit einer Haftsumme pro Anteil von 255,65 Euro. Die Hohe des Volumens dieser Geschéfts-
anteile betrdgt zum 31.12.2009 148,7 Mio. Euro, davon 1,8 Mio. Euro gekiindigt.

Daneben hat die Bank stille Beteiligungen in Hohe von 335,2 Mio. Euro im Bestand, von denen 322,2 Mio. Euro
als haftendes Eigenkapital ansetzbar sind. Die durchschnittliche Verzinsung dieser stillen Beteiligungen betrégt
7,59 Prozent, die Endfalligkeitstermine liegen zwischen dem 31.12.2009 und einer unbegrenzten Laufzeit.

Im Ergénzungskapital sind neben dem Haftsummenzuschlag der Genossenschaft vor allem nachrangige Verbind-
lichkeiten mit einer Durchschnittsverzinsung von 6,02 Prozent und Endfélligkeitsterminen vom 26.10.2010 bis
zum 01.12.2022 enthalten. Das im Ergdnzungskapital befindliche Genussrechtskapital hat eine Durchschnitts-
verzinsung von 7,35 Prozent und Endfélligkeiten zwischen 30.04.2012 und 30.04.2018.

EIGENMITTELKOMPONENTEN

31.12.2009

in Mio. Euro
wkernkapital 738,9
""" Geschéftsguthé‘k;en 148,7
"""" RUcklé‘éen 276,3
......... Sti||eh|§é‘tei|igu'ﬁ‘éen 99
""""" Sonstiée Abzué;positio'r‘lﬂen -83
CBrggnangskapital 3958
 Nachrichtlich: Abzugsposten nach § 10 Abs. 6 KWG 00
mgumme v':erfiigbé‘res Eigehkapitai‘ H H H 1 134,7 .......

2. EIGENMITTELUNTERGRENZE

Die MiinchenerHyp beurteilt intern die Angemessenheit der Eigenmittel analog den regulatorischen Anforde-
rungen aus Basel Il. Derzeit kommt in der MiinchenerHyp der Kreditrisiko-Standard-Ansatz (KSA) zur Anwendung.

Im Geschéftsjahr 2009 konnte das Kernkapital um insgesamt 96,7 Mio. Euro erhoht werden. Dies ist insbesondere
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auf den erfolgreichen Abschluss eines Vertrags Uber eine stille Beteiligung tiber 100 Mio. Euro zurlckzufiihren.
Daneben konnten die Geschaftsguthaben der genossenschaftlichen Mitglieder um 4,2 Mio. Euro erhdht werden.

Auch das von unseren Investoren zur Verfligung gestellte aufsichtsrechtlich anerkannte Ergdnzungskapital
konnte, vor allem durch erfolgreiche Platzierungen von Nachrangmitteln, um 22,4 Mio. Euro erhdht werden.

Mit einer Gesamtkennziffer von 10,0 Prozent ist die aufsichtsrechtlich relevante Unterlequng fiir bestehende
Risikoaktiva mit Eigenkapital von 8 Prozent voll erfiillt.

Im Geschéftsjahr 2010 strebt die Bank eine Umstellung der Methode zur Beurteilung der Angemessenheit der
Eigenmittel auf den auf internen Ratings basierenden Ansatz (IRBA) an. Aufgrund der genaueren Risikomessver-
fahren des IRBA erwartet die Bank, dass die hohen Qualitdtsnormen im Kreditouch der Miinchener Hypotheken-
bank eG bessere Beriicksichtigung finden und dies zu einer wesentlichen Eigenkapitalentlastung fiihrt.

In den Mehr-Jahres-Planungsrechnungen der MiinchenerHyp wird die Eigenkapitalausstattung mitgeplant und
daflir Sorge getragen, dass jederzeit eine vollumfangliche Erfiillung der regulatorischen Eigenkapitalanforderungen
gewdhrleistet ist.

EK-Anforderung Summe
in Mio. Euro in Mio. Euro

2. Regionalregierungen und ortliche Gebietskdrperschaften 25
3. Sonstige Ok%l‘céhtliche Stelleh """""""""""""""""""""""""""""""""""" O '3 ..........................................................
4 MU|ti|at€r"é'a‘|”€wéntwick|ungsk')‘é'ﬁ‘léen ................................................. . O ..........................................................
5 |Htematior'1ma“|“e Organisatiohéﬁ .............................................. O '0 ..........................................................
6. Institute e — %8,7 ,,,,,,,,,
5 Ven Gediimstiner anttiere ]
gedeckte Schuldverschreibungen C8e

8. Unternehmen H T . 2076
10.  Durch ImmGBilien besicherté‘uéositionen ................ 3746 """""
11. Investment'z‘a'hteile """"""""""""""""" T [
12, Beteiligu ngen ~~~~~~~~~~~~~~~~~~~~~~~~~~~~~~~~~~~~~~~~~~~ T —
13. Verbriefungén H - 36 ‘T
14.  Sonstige P'c‘)gi:tionen """""""""""""""""""""""""""" 7'4 .........................................
15. Uberféllige'bositionen H T T

Operationelle Risiken

Basisindikatoransatz
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EK-Anforderung Summe
in Mio. Euro in Mio. Euro
W‘I'\‘/kl‘arktris“i'ken H 1,6 .......
""""" Wéﬂhrungsg“ééamtpogi‘tion 1,6
....... Zih‘s“éa'nderuh‘ésrisiko"lllandelsk')‘L‘Jch 0,0
""""" So'h';tige R|S|ken 0,0
..”'I':_"I‘(-Anf'(;l:(vi‘erungﬂ‘éesam“t' """"""""""""""""""""""""" 908,6 """"""
Gesamtkennziffer 10,00%
Kernkapitalquote 6,51 %

3. DERIVATIVE ADRESSENAUSFALLRISIKOPOSITIONEN UND
AUFRECHNUNGSPOSITIONEN

Fiir simtliche Adressen aus dem Geschéftsfeld Treasury werden die Ausfallrisiken tber ein Limitsystem begrenzt.

Hierbei werden einzelfallbezogene Kontrahenten- und Emittentenlimite nach Vorlage und Votum von Markt und
Marktfolge durch den Gesamtvorstand genehmigt. Im Derivategeschaft werden ausschlieBlich Banken und Versi-
cherungen in OECD-Landern als Kontrahenten akzeptiert.

Derivate werden nach Beriicksichtigung von Aufrechnungsvereinbarungen (Netting) mit ihren Marktwerten

zuziiglich Add-on auf die Kontrahentenlimite angerechnet. Es erfolgt eine tigliche Uberwachung der Limite.
Bei Limitiiberschreitungen wird der Gesamtvorstand unverziiglich informiert. Darliber hinaus geht eine monat-
liche Uberwachungsliste an den Gesamtvorstand. Bonitit der Kontrahenten und Limite werden mindestens

jahrlich Gberprift.

Bei der Ausgestaltung von Aufrechungsvereinbarungen (Netting) orientiert sich die MinchenerHyp an marktiib-
lichen Usancen. Zur zusatzlichen Besicherung der Derivate-Nettopositionen werden im Rahmen von Collateral-
Vereinbarungen ausschlieBlich Barsicherheiten in Euro akzeptiert. In geringem Umfang sind in Collateral-Verein-
barungen bonitdtsabhédngige Freibetrdge eingerdumt. Diese Freibetrdge erfahren bei Ratingverdnderungen keine
automatischen Anpassungen, sodass hieraus kein Liquiditatsrisiko aus Nachschusspflichten entsteht.

In der internen Gesamtbank-Risikosteuerung werden Derivate ebenfalls mit ihnrem Marktwert zuziiglich Add-on
unter Einbeziehung von Aufrechnungsvereinbarungen (Netting) berticksichtigt.

DERIVATE UND AUFRECHNUNGSPOSITIONEN

vor Aufrechnung und vor Sicherheiten 1.808,6
"""""" davon'iinsbez'c')ﬂg';‘ene Koﬂr'l‘trakte 1.654,0
...... davon Wéhrunésbezogeﬁe Kontrékte 154,6
“”A'L‘Jfrechnutjngsmt')"g‘luichkeitéﬁr‘w """ - H 1.412,6
Sicherheiten 1402

Summe der positiven Wiederbeschaffungswerte
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4. KREDITRISIKO ALLGEMEIN

Die MuinchenerHyp definiert Not leidende Kredite bzw. Kredite in Verzug als Darlehensengagements mit
Rickstdnden oder drohender Ausfallgefahr aufgrund sonstiger objektiver Risikomerkmale (z.B. drohendes
oder beantragtes Insolvenzverfahren).

Darauf bauen die Grundsatze der Wertberichtigung fiir das Hypothekarkreditgeschaft auf.

Die Kriterien, nach denen im Hause der MiinchenerHyp Wertberichtigungen gebildet werden, sind nach unserem
Ermessen als konservativ zu bezeichnen.

Hypothekendarlehen werden auf das Erfordernis zur Bildung oder Erhéhung einer Einzelwertberichtigung (EWB)
geprift, wenn eine der folgenden Voraussetzungen vorliegt:

>> Im Vorjahr wurde bereits eine EWB gebildet oder beibehalten.

>> /wangsversteigerungs- oder Zwangsverwaltungsverfahren sind anhangig.

>> Der Kunde wurde erfolglos gemahnt und der Leistungsriickstand tibersteigt - in Abhadngigkeit von der
Deckungsfihigkeit des Darlehens - gewisse Bagatellgrenzen.

>> Das Darlehensengagement ist aufgrund sonstiger objektiver Kriterien (z.B. drohende oder beantragte Insolvenz)
ausfallgefdhrdet.

Grundsatzlich sind bei den Wertberichtigungen der 60 Prozent des Beleihungswertes tibersteigende Teil eines Dar-
lehens, die riickstandigen Zinsen und die riickstandigen Kosten zu beriicksichtigen.

Zur Vorsorge fiir latente Kreditrisiken bildet die Bank eine Pauschalwertberichtigung. Grundlage fiir die Berech-
nung dieser Pauschalwertberichtigung ist das Schreiben des Bundesministeriums fiir Finanzen vom 10.01.1994.
Fir die Errechnung der maBgeblichen Ausfallquote werden 60 Prozent des durchschnittlichen Forderungsausfalls
der letzten 10 Jahre dem durchschnittlichen risikobehafteten Kreditvolumen Gber diesen Zeitraum gegeniiberge-
stellt. Die Pauschalwertberichtigung ergibt sich durch Multiplikation der Ausfallquote mit dem risikobehafteten
Kreditvolumen am Bilanzstichtag.

5. OFFENLEGUNG NACH FORDERUNGSKLASSEN

Nachfolgende Ubersichten enthalten den Gesamtbetrag beziehungsweise die Verteilung der Forderungen ohne
Berlicksichtigung von Kreditminderungstechniken. Da die ausgewiesenen Betrdge nicht wesentlich von den Durch-
schnittsbetragen abweichen, wird auf eine Darstellung der Durchschnittsbetrdge verzichtet.

Forderungsklasse Insgesamt

Positionswerte vor CRM (Mio. Euro) 34.690,3

Durchschnittsbetrag 35.101,8

T »
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AUFGLIEDERUNG DER GESAMTFORDERUNGEN NACH REGIONEN IN MIO. EURO

Grundpfand- Sonstige Wert- Derivate Verbrie- Summe
rechtlich besi- Kredite papiere fungen
cherte Kredite (inkl.
(inkl. Zusagen) ~ Zusagen)
Bundesrepublik
Deutschland 8.435,4 2.572,3 158,1 0,0 24.2219
i 280,7 1769 79
Europa (ohne
BRD und
Schweiz) 9714 1.119,8 3.848,0 65,0 1914 6.195,6
Nordamerika 2.436,6 166,9 50,4 248 00 2.678,7
Gesamt 17.592,7 10.002,8 6.647,6 255,8 191.4 34.690,3

VERTEILUNG DER GESAMTFORDERUNGEN NACH BRANCHEN IN MIO. EURO

Grundpfand- Sonstige Wert- Derivate Verbrie- Summe
rechtlich besi- Kredite papiere fungen
cherte Kredite (inkl.
(inkl. Zusagen) ~ Zusagen)
Banken 79,5 3.463,7 4.961,0 2433 0,0 8.747,5
Unternehmen 5.807,5 888,3 511,6 12,5 191,4 7.411.3
Wirtschaftlich
selbststdndige
Privatpersonen 2.991,2 33,7 0,0 0,0 0,0 3.024,9
Wirtschaftlich
unselbst-
stdndige und
sonstige Privat-
personen 8.700,3 29 0,0 0,0 0,0 8.703,2
Offentliche
Haushalte 0,0 5.461,8 1.175,0 0,0 0,0 6.636,8
Sonstig N 142 152,4 0,0 0,0 0,0 166,6
Gesamt 17.592,7 10.002,8 6.647,6 255,8 191,4 34.690,3
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Grundpfand- Sonstige Wertpapiere Verbrie- Summe
rechtlich Kredite fungen
gesicherte (inkl.

Kredite (inkl. Zusagen)
Zusagen)

Unter 1 Jahr 533,0 2.449,7 7445 199 37471 ........
..... T
5 Jahre 4.185,5 2.025,8 2.946,4 171,5 9.329,2
T e — |
10 Jahre 2.444.7 1.591,8 2.298,2 0,0 6.334,7
e s Sog6e e R ; 0 ...................... 146244 .......
T . 0 ............................. o — .y e
I — e 100028 S e . 344345 .......

6. OFFENLEGUNG RISIKOVORSORGE

Nachfolgende Ubersicht enthalt die Not leidenden und in Verzug geratenen Forderungen und Kredite nach
wesentlichen Branchen und Regionen, die einen Wertberichtigungsbedarf aufweisen.

Als ,Position in Verzug" werden Forderungen mit einem Zahlungsverzug von ldnger als 90 Tagen und von
mehr als 50,- Euro betrachtet.

NOT LEIDENDE UND IN VERZUG GERATENE FORDERUNGEN NACH BRANCHEN IN MIO. EURO

Gesamt- Bestand EWB Riickstédndig ohne
inanspruchnahme (Kapital) EWB-Bildung
 Banken 0,0 0,0 ” 00
Unternehmen ................................ o 08 133,6 ‘‘‘‘‘‘‘
 Wirtschaftlich selbststandige .
_Privatpersonen 2 341 L
Wirtschaftlich unselbst-
stdndige und sonstige
Privatpersonen 66,8 9,6 57.2
0,0 0,0 0,0
0,6 0,1 05

428,3 63,6 364,7
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NOT LEIDENDE UND IN VERZUG GERATENE FORDERUNGEN NACH REGIONEN IN MIO. EURO

Gesamt- Bestand EWB Riickstidndig ohne
inanspruchnahme EWB-Bildung
 Bundesrepublik Deutschland 128,8 28,8 1000
e 00 00 0'0, ‘‘‘‘‘‘‘‘
WEuropa (ohne BRD
und Schweiz) 16,2 1,2 15,0
et 2833 e 249'7, ‘‘‘‘‘‘‘‘
o 1263 66 —

Nettozufiihrung Direktabschreibung Eingdnge auf
von EWB und PWB abgeschriebene
(Kapital) Forderungen
Banken .............................................. 00 00 0,0 ........
Unternehmen ................................ e 0 0,0 ‘‘‘‘‘‘‘‘
| Wirtschaftlich selbststandige
MPrivatpersonen 0,0 15 0,0

Wirtschaftlich unselbststan-

dige und sonstige Privatper-

SO &1 Sl 0,5
Wéf‘fentliche Haushalte 0,0 0,0 0,0
W‘Sonstige 0,0 0,1 0,0
Gesamt 277 47 05
KREDITGESCHAFT GESAMT IN MIO. EURO
..................................................... Anfangs—ZufuhrungAuﬂosungVerbrauchWechsel—Endbe—

bestand kursbed. stand
und sonst.
Veriande-
rungen
EWB ,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,, 465 ......................... 331 ............................. 59 ........................... 97 ............................ 04636 ........
PWB ‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘ 165 ............................ 09 ............................ 00 ........................... 00 ............................ 00 .......................... 174 ........

Riickstellungen 0,0

7. KREDITRISIKO STANDARDANSATZ

Fir die externe Bonitdtsbeurteilung der KSA-Forderungsklassen geméaB § 25 SolvwW werden Ratings der Agenturen

SE&P, Moodys und Fitch verwendet.
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Berticksichtigt werden die Forderungsklassen fiir Zentralregierungen, LRG, Sonstige 6ffentliche Stellen, MDB,
Institute, gedeckte Schuldverschreibungen, Unternehmen, Investmentanteile, Verbriefungen.

Nachfolgende Ubersicht enthalt die jeweilige Summe der Positionswerte, die einem festen aufsichtlich vorge-

gebenen Risikogewicht zugeordnet sind. Fiir den KSA erfolgt die Darstellung der Positionswerte vor und nach
Einbeziehung von Kreditrisikominderungseffekten aus Sicherheiten.

Positionswerte in Mio. Euro

Bonitatsstufen Vor CRM/vor Kredit- Nach CRM/nach Kredit-
risikominderung risikominderung

0 % 7.9429 8.7189
100% 23588 : 23588
"""""" 20 % 5.394,5 5.367,7
"""""""" 35 % 1 .047,6'““‘ 11.047,6
"""""" 50 % 1.997,2 1.9619
"""""" 75 9% 896,2 876,3
"""""""" 100 % 4.769,9'””‘ 4.076,2
"""""" 150 % 283,2 2829

Gesamt ' 34.690,3 H H 34.690,3

8. OPERATIONELLES RISIKO

Operationelles Risiko ist die Gefahr von Verlusten, die infolge der Unangemessenheit oder des Versagens von
internen Verfahren und Systemen, Menschen oder infolge externer Ereignisse eintreten. Diese Definition
schlieBt Rechtsrisiken ein.

Zur Ermittlung des Anrechnungsbetrags fiir das Operationelle Risiko verwendet die MiinchenerHyp den
Basisindikatoransatz.

Zum 31.12.2009 betrug die Eigenmittelanforderung 15,2 Mio. Euro.

9. BETEILIGUNGEN IM ANLAGEBUCH

Beteiligungen werden in der MiinchenerHyp tberwiegend aus strategischen Griinden eingegangen.

Da die Beteiligungen im Anlagebuch gefiihrt werden, erfolgt jahrlich die Uberpriifung auf eine dauernde
Wertminderung. Liegt eine solche vor, erfolgt eine Abschreibung auf den beizulegenden Zeitwert.

Bei den Beteiligungen im Anlagebuch der MinchenerHyp handelt es sich weder um bdrsennotierte Beteiligungen
noch um Beteiligungen in einem diversifizierten Portfolio. Die Buchwerte belaufen sich auf 78,1 Mio. Euro.



MUNCHENER HYPOTHEKENBANK eG | OFFENLEGUNG NACH § 26a KWG 16»

10. ZINSANDERUNGSRISIKO IM ANLAGEBUCH

Zur Steuerung des Zinsdnderungsrisikos werden sémtliche Geschadfte der MiinchenerHyp téglich barwertig
bewertet. Geschafte, deren Bewertung sich auf die Diskontierung von Cash Flows reduziert, werden zu-
nachst aggregiert und dann gemeinsam bewertet.

Strukturierte Geschafte werden in der Regel durch einen Mikrohedge gesichert, sodass sich fiir die Betrachtung
des Zinsinderungsrisikos eine Aquivalenz zur Bewertung eines synthetischen Floater ergibt.

Die Bewertung von weiteren strukturierten Geschdften - im Wesentlichen Zinsbegrenzungsvereinbarungen,
Swaptions sowie gesetzliche und vereinbarte Kiindigungsrechte - erfolgt ebenfalls barwertig. Einlagen spielen
in der MiinchenerHyp keine Rolle.

Zinsanderungsrisiken werden in der MiinchenerHyp tber die Kennzahl ,Value-at-Risk" erfasst und limitiert.
Die Auswirkung extremer Bewegungen der Marktrisikofaktoren auf den Barwert wird mit Hilfe von Szenario-
analysen gemessen. Per Stichtag 31.12.2009 betrdgt der VaR des gesamten Anlagebuches -11,5 Mio. Euro
(Haltedauer 10 Tage, Konfidenzniveau 99,5 Prozent).

Der maximal barwertige Verlust im Anlagebuch durch einen Zinsschock +130/-190 BP bel4uft sich auf
-50,8 Mio. Euro. Dies entspricht 4,48 Prozent des haftenden Eigenkapitals.

11. MARKTPREISRISIKEN IM HANDELSBUCH

Zur Ermittlung der Eigenmittelanforderungen fiir Marktpreisrisiken im Handelsbuch wird die Standardmethode
angewendet.

Die Handelsbuch-Téatigkeit der MiinchenerHyp erstreckt sich ausschlieBlich auf Futures-Geschafte. Zum 31.12.2009
bestanden keine Risikopositionen.

In Fremdwahrungen bestehen keine signifikanten Risikopositionen.

Rohwaren- und sonstige zu unterlegende Risiken bestehen nicht.

12. VERBRIEFUNGEN

In Bezug auf die Verbriefungsmarkte trat die MinchenerHyp nur als Investor in Mortgage Backed Securities
(MBS) auf. MBS-Investitionen wurden grundsatzlich als Kreditersatzgeschaft getétigt. Es wurde nur in Papiere
investiert, die Giber mindestens zwei externe Ratings von Moody's, S&P oder Fitch verfligen und deren zugrunde
liegenden Vermdgenswerte einer dem Kreditgeschaft vergleichbaren internen Kreditanalyse standgehalten haben.

Die aufsichtsrechtliche Meldung erfolgt gemaB dem Kreditrisikostandardansatz basierend auf den externen
Ratingeinstufungen. Insgesamt spielen MBS-Investitionen im Vergleich zum Hypothekengeschadft mit einem
Volumen von 191,4 Mio. Euro eine untergeordnete Rolle.
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Eigene Verbriefungen hat die MiinchenerHyp bislang nicht durchgefiihrt, verfligt jedoch tber das entsprechende
Instrumentarium.

13. KREDITRISIKOMINDERUNG
13.1 NETTING

Die MiinchenerHyp orientiert sich bei der Ausgestaltung von Aufrechnungsvereinbarungen an marktiblichen
Usancen. Als Sicherheiten im Rahmen von Collateral-Vereinbarungen werden nur Barsicherheiten in Euro

hereingenommen. Derivate, die gem. § 19 PfandBG zur Deckung fiir Hypotheken- oder Offentliche Pfandbriefe
verwendet werden, werden je Kontrahent und Deckungsmasse einer eigenen Nettingbetrachtung unterzogen.

13.2 PRINZIPIEN DER BESICHERUNG

Die MiinchenerHyp verwendet aufgrund ihrer strategischen Ausrichtung vor allem grundpfandrechtliche Sicher-
heiten auf bereits fertig gestellte oder bis zur vollen Auszahlung des Darlehens fertig zu stellende Pfandobjekte.

Die Prinzipien der Besicherung der MiinchenerHyp sind integraler Bestandteil der Geschifts- und Risikostrategie
und werden durch interne Organisationsanweisungen erganzt.

Die Geschafts- und Risikostrategie informiert priméar in den Abschnitten ,Grundsatze Hypothekengeschaft”,
,Objekte" und ,Besicherung" iber Art und grundlegende Rahmenbedingungen der Sicherheiten, die von der
MinchenerHyp als Pfandbriefbank akzeptiert werden.

13.3 SICHERHEITENARTEN
Die beriicksichtigungsfahigen Sicherheiten sind in den §8 155ff SolvW genannt.

Die in Frage kommenden Sicherheiten werden getrennt nach Landern, Objektarten, gewlinschten Nutzungs-
arten und weiteren Eigenschaften detailliert dargestellt. Ergdnzende Angaben hierzu finden sich im Organisations-
handbuch/Kredithandbuch. Dort sind auch die internen Regelungen dargestellt, die fiir die Prozesse und Methoden
bei der Bestellung (z.B. Formulare), UberprUfung, Verwaltung und Verwertung von Sicherheiten zu beachten sind.

Sonstige Sicherheiten wie Abtretung oder Verpfdndung der Rechte und Anspriiche aus Bausparvertrdgen,
Lebensversicherungen, Guthaben, Depots etc. nehmen einen untergeordneten Stellenwert ein und dienen
in der Regel als Tilgungsersatz oder als Uberbriickung bis zur Eintragung von Grundpfandrechten.

In Bereichen der gewerblichen Immobilienfinanzierung wird die klassische hypothekarische Absicherung in
ausgewahlten Einzelféllen durch andere akzeptierte Sicherungsinstrumente, wie z.B. Verpfandung von Ge-
schaftsanteilen, Abtretung von Aufwendungsersatzanspriichen, ersetzt.

13.4 GARANTEN UND GEGENPARTEIEN BEI KREDITDERIVATEN

Bei den Gewahrleistungsgebern fiir die von uns risikomindernd angerechneten Gewahrleistungen handelt es sich
hauptsachlich um &ffentliche Stellen oder inldndische Kreditinstitute.

Kreditderivate wurden nicht eingesetzt.
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13.5 RISIKOKONZENTRATIONEN

Die MiinchenerHyp berwacht Risikokonzentrationen, die sie aufgrund ihrer strategischen Ausrichtung als
Pfandbriefbank eingeht, sorgféltig.

Hierbei spielen die GroBenklassen, die Objektarten und die regionale Verteilung der Objekte eine Rolle. Diese
Risikotreiber unterliegen einer engen Uberwachung.

Als zusatzliches Instrument der Risikosteuerung setzt die MiinchenerHyp zur Uberwachung der Risikotragfahigkeit
ein Limitsystem ein. Oberste Zielsetzung bei der Uberwachung der Risikotragfahigkeit ist es, dass zur Sicherung der
Eigenstandigkeit der Bank die Ertrags-, Kosten- und Risikostrukturen so gestaltet werden, dass sie ohne externe
Hilfe beherrscht werden kdnnen. Mit Hilfe des Limitsystems werden sowohl Limite fiir Kreditnehmereinheiten als
auch fur Linder festgelegt und regelmaBig Gberprift.

Im Ubrigen méchten wir auf unsere Verdffentlichung gemaB § 28 PfandBG verweisen, in der Klumpenrisiken

unseres Deckungsstocks vierteljahrlich transparent gemacht werden.

14. UMFANG UND BESICHERUNG DURCH FINANZSICHERHEITEN UND GARANTEN

Im KSA kommen folgende Sicherheiten zur Anrechnung:

FORDERUNGSKLASSE STANDARDANSATZ VOR BESICHERUNG

Positionswerte der Sicherheiten/der
besicherten Positionen in Mio. Euro

Finanzsicher- Gewahrleis-
heiten tungen
1. Zentralreg'i‘érutnmgen """"""""""" OO .......
2. Regionalréé‘i‘érungen und C')Hr"‘['l‘i'é‘he Gebietskér'g‘)ﬂé}schaften 02 -
3. Sonstige éfféntliche Stellen H 10,8 ......
4 MultiIateré‘i‘é‘”EntwickIungsbé‘ﬂh‘ken """" O,d """"""
5. Internation'éﬂle Organisationéﬁ 0,0 """"""
o e D o1
7. Von Kreditinstituten emittierte gedeckte
Schuldverschreibungen 0,0

8. Unterneh'r‘ﬁ'é‘ﬁ """""""""""" 601,6 """""
9. Mengengéééhéft """"""""" 19,'9' """"""
10.  Durch Imrﬁésilien besichertﬂé&)sitionen """" 00 """"""
11. Investmeﬁiéﬁfeile """"""""""" OO """""
12. Beteiligungen 00
13. Verbriefunguén 0,0 ......
14.  Sonstige P'(‘)Hs“iﬂtionen """"""" 00
15. Uberféllige"F"‘ositionen ......
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