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1. Einleitung

In Ubereinstimmung mit der strategischen Verankerung des Themas Nachhaltigkeit in der Geschiftsstrategie
wurde dieses ,Green Funding Framework" (GFF), auch kurz Framework, der Miinchener Hypothekenbank eG
(MHB) erstellt. Es ist die zweite Aktualisierung des ,Green Bond Framework” (GBF) nach der Einfiihrung im
Jahr 2019. Aufgrund der inzwischen vielfaltigen griinen Refinanzierungs- und Kapitalprodukte im Geld- und
Kapitalmarkt sowie im Einlagengeschéaft hat sich die MHB fiir eine Umbenennung des vormals bezeichneten
Green Bond Frameworks in Green Funding Framework entschieden.

Das Ziel dieses Frameworks besteht darin, den Rahmen fiir die Verwendung der durch griine
Refinanzierungsprodukte generierten Mittel transparent offenzulegen. Die daraus resultierenden positiven
Umweltwirkungen aus dem griinen Darlehensportfolio kénnen nachvollziehbar dokumentiert werden und
Investoren eine verldssliche Grundlage fiir die Beurteilung der Nachhaltigkeit dieser Refinanzierungsprodukte
bereitstellen. Das Framework unterstiitzt die nachhaltige Ausrichtung der Gesamtstrategie der MHB.

Der Markt fiir griine Finanzinstrumente entwickelt sich weiter und dieses Framework soll die neuesten
Marktstandards widerspiegeln. Die MHB ist Lizenznehmer beim Verband deutscher Pfandbriefbanken (vdp) fiir
die Wortmarke ,Griiner Pfandbrief".

Dieses GFF gilt sowohl fiir neu begebene griine Refinanzierungsprodukte als auch fiir bestehende, die

unter dem bisherigen GBF emittiert wurden. Griine Pfandbriefe der MHB und das gesamte griine Portfolio
der Bank erfiillen die aktuellen Green Bond Principles (GBP) der International Capital Market Association
(ICMA) und die vdp-Mindeststandards. Die Erlése aus den emittierten griinen Instrumenten werden zur
Refinanzierung von griinen Vermdgenswerten verwendet, die die im flinften Kapitel dieses GFF beschriebenen
Zulassungskriterien erfiillen. Griine Anleihen der MHB kdnnen im Rahmen des Debt Issuance Programme
oder als Stand-Alone-Emissionen in Euro und anderen Wahrungen begeben werden. Diese Anleihen sind
gleichgestellt zu konventionellen Anleihen der Bank und die Zahlung der Zinsen und des Kapitals erfolgt aus
den Mitteln der MHB. Entsprechend werden die gleichen Kreditratings fiir griine Anleihen sowie die anderen
ausstehenden Anleihen der MHB erwartet.

2. Unternehmens- und Nachhaltigkeitsprofil der MHB

Gegenstand des Kapitels ist eine umfassende Erlauterung des Unternehmensprofils der MHB sowie des
Nachhaltigkeitsmanagements und des ESG-Risikomanagements.

2.1 Unternehmensprofil

Die MHB ist ein Kreditinstitut, das auf die Finanzierung von Wohn- und Gewerbeimmobilien fiir private

und gewerbliche Kunden spezialisiert ist. Gegriindet wurde sie 1896 unter dem Namen ,Bayerische
Landwirthschaftsbank eGmbH" mit Férderung der Kéniglich Bayerischen Staatsregierung. Aus den
agrarwirtschaftlichen Urspriingen heraus entwickelte sich diese zu einer modernen, national und
international agierenden Bank, der MHB. Die Bank unterhalt bundesweit elf Biiros mit Hauptsitz in Miinchen.
Die MHB ist eine Genossenschaftsbank und deshalb nur ihren Mitgliedern verpflichtet. Die Mitglieder sind
das Herz der Bank. Sie sind Kapitalgeber, Miteigentiimer, Gewinnbeteiligte und somit Trdger der MHB. Dieser
Grundsatz ist in der Satzung der MHB verankert. Die genossenschaftlichen Prinzipien bilden dabei das
zentrale Leitbild ihres wirtschaftlichen Handelns. Die MHB gehort zur Genossenschaftlichen FinanzGruppe,
bestehend aus 672 Volksbanken und Raiffeisenbanken sowie genossenschaftlichen Verbundunternehmen, wie
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zum Beispiel der DZ BANK, der R+V Versicherung, der Union Investment und der Bausparkasse Schwabisch
Hall. Als konzernunabhéangiges Kreditinstitut ohne Mehrheitsbeteiligung hat die Bank tiber 54.000 Mitglieder.
Anteilseigner sind vor allem Kreditgenossenschaften und Privatpersonen. Mit einer Bilanzsumme von

54,5 Mrd. Euro und 664 Mitarbeitenden untersteht die MHB als bedeutend eingestuftes Kreditinstitut der
direkten Aufsicht durch die Europiische Zentralbank (EZB) (Stand der Informationen: 31.12.2024).

Die Kerngeschaftsfelder der Bank sind die Finanzierungen von Wohn- und Gewerbeimmobilien im In- und
Ausland. Damit betreibt die Bank als eine der wenigen auf Immobilienfinanzierungen spezialisierten Instituten
sowohl die private Wohnimmobilienfinanzierung als auch die groBvolumige Finanzierung gewerblicher
Immobilien. Ein weiteres Kerngeschaftsfeld ist Kapitalmarkt und Funding. Dieses umfasst die Refinanzierung
am Geld- und Kapitalmarkt sowie das Aktivgeschaft am Kapitalmarkt, das die selektive Wiederaufnahme

des Geschifts mit 6ffentlichen Kunden (Kommunalfinanzierungen) sowie Investitionen in hochliquide Bank-
und Staatstitel einschlieBt. Letztere werden vorrangig zur Steuerung der Liquiditdt und der Deckungsmasse
erworben.

In der Wohnimmobilienfinanzierung vergibt die MHB Darlehen an Privatkunden in Deutschland

uber ihre Kooperationspartner. Zu diesen gehdren die Volksbanken und Raiffeisenbanken und andere
genossenschaftliche Kreditinstitute sowie freie Finanzvermittler/Maklervertriebe. Dariiber hinaus arbeitet
die MHB in der Schweiz mit der PostFinance und der Swiss Life zusammen. In Osterreich kooperiert sie mit
ausgewahlten Vermittlern. Die Zusammenarbeit mit den Volksbanken und Raiffeisenbanken erfolgt tiber

die elf Biiros der MHB in den Stadten Augsburg, Berlin, Dresden, Frankfurt am Main, Hamburg, Hannover,
Ko6In, Miinchen, Miinster, Niirnberg und Stuttgart. In der gewerblichen Immobilienfinanzierung werden
hauptsachlich Wohnimmobilien, Biirogebaude, Hotels sowie Einzelhandels- und Logistikimmobilien im

In- und Ausland finanziert. Im Ausland ist die MHB in Belgien, Frankreich, Luxemburg, den Niederlanden,
Osterreich, Spanien, dem Vereinigten Konigreich sowie den Vereinigten Staaten (kein Neugeschift) aktiv. Das
Geschaft setzt sich aus Direkt- und Konsortialgeschdft zusammen und wird im Inland teilweise auch (iber die
Volksbanken und Raiffeisenbanken vermittelt.

Die Refinanzierung erfolgt vor allem tiber Hypothekenpfandbriefe, die von der Ratingagentur Moody's mit der
Bestnote Aaa bewertet werden. Zudem werden am Kapitalmarkt ungedeckte Inhaberschuldverschreibungen
emittiert sowie Mittel am Geldmarkt aufgenommen. Die Anleger sind vornehmlich institutionelle Investoren
wie Asset Manager und Fonds, Pensionskassen, Versicherungen und (Zentral-)Banken, aber auch private
Anleger. Die MHB gehort der BVR-Institutssicherung an. Das Sicherungssystem ist eine Einrichtung der BVR
Institutssicherung GmbH (BVR-ISG), die als amtlich anerkanntes Einlagensicherungssystem gilt. Dariiber
hinaus ist die Bank der Sicherungseinrichtung des Bundesverbandes der Deutschen Volksbanken und
Raiffeisenbanken e.V. (BVR-SE) angeschlossen, die aus dem Garantiefonds und dem Garantieverbund besteht.

Das Thema Nachhaltigkeit ist zentraler Bestandteil der Geschaftsstrategie, die vom Gedanken des
nachhaltigen Wirtschaftens geleitet ist. Dies schlieBt eine 6konomische, dkologische und soziale
Verantwortung mit ein. Die Bank beabsichtigt, sich entlang ihres Wertbeitrags fiir die Genossenschaftliche
FinanzGruppe, fir ihre Investoren, fiir ihre Kunden und fiir ihre Mitglieder als nachhaltiges Institut zu
positionieren. Die MHB sieht sich dabei als integraler Bestandteil der Genossenschaftlichen FinanzGruppe.
Ihren Kunden und Partnerbanken bietet die MHB individuelle Finanzierungslésungen. Der groBte Hebel, um
den Klimawandel zu reduzieren und die Anpassung an den Klimawandel zu fordern, liegt im Kerngeschaft
der Bank und im Beitrag zur Férderung einer nachhaltigen Immobilienwirtschaft. Fiir das Corporate Rating
erhielt die MHB zum wiederholten Male den Prime-Status der Ratingagentur ISS ESG unter den fiihrenden
Finanzinstituten im Bereich Nachhaltigkeit.
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2.2 Nachhaltigkeitsmanagement

Um den Anspruch einer nachhaltigen Unternehmensfiihrung in den téglichen Geschaftsablaufen zu
verankern, hat die MHB ein systematisches Nachhaltigkeitsmanagement entwickelt und aufgebaut. Dieses
umfasst Strategien und MaBnahmen zur kontinuierlichen Verbesserung der Corporate Governance, zur
Nachhaltigkeit des Geschaftsmodells, zu Umweltaspekten sowie zum Umgang mit allen Stakeholdern.

Zielsetzung der strategischen Ausrichtung ist es, mit den Geschéftsaktivititen der Bank einen

Beitrag zur Erreichung der Ziele des Pariser Klimaabkommens zu leisten und die Kompetenzen in der
Immobilienfinanzierung fiir die Schaffung von gesellschaftlichem Mehrwert einzusetzen. Die MHB

hat Nachhaltigkeit in ihre Geschiftsstrategie und diverse Substrategien, ihre Produktpalette sowie in
Leitlinien, Richtlinien und Arbeitsanweisungen integriert. Das ,Sustainable Finance Framework" ' gibt einen
Uberblick iiber die Umsetzung von Sustainable Finance in der MHB. Aus den Ergebnissen der doppelten
Wesentlichkeitsanalyse 2024 und der Aktualisierung 2025 hat die MHB neue strategische Handlungsfelder
definiert: Klimaschutz und Anpassung an den Klimawandel, Mitarbeitende, externe Stakeholder sowie
Unternehmenskultur. Diese Handlungsfelder miinden in ein Leitbild, das in die Geschaftsstrategie integriert
und mit den entsprechenden Zielen der Geschaftsstrategie verkniipft wird. Das Strategiecontrolling ist fiir
die Messung dieser Ziele verantwortlich. Ergdnzend wurde eine Nachhaltigkeitsroadmap entwickelt, die
die operative Umsetzung der MaBBnahmen unterstiitzt. Zudem bleibt die Umsetzung von regulatorischen
Anforderungen weiterhin ein zentraler Fokus.

Die MHB berichtet seit 2012 jahrlich zu nichtfinanziellen Aspekten und den wesentlichen 6konomischen,
Okologischen und sozialen Auswirkungen ihrer Geschaftstatigkeit. Bei der Verfolgung ihrer Ziele und der
Umsetzung der Geschéftsstrategie hat die MHB strategische Leitlinien gesetzt. In den strategischen Leitlinien
ist festgehalten, wie sich die Bank zu Nachhaltigkeit und ESG positioniert. Dies umfasst die Entwicklung

und Bereitstellung von nachhaltigen Produkten und Losungen fiir Kunden und Partner. Nachhaltigkeit und
ESG wird auch in den kommenden Jahren alle Geschaftsbereiche und die strategische Ausrichtung der Bank
maBgeblich pragen. Durch das neu aufgebaute Strategiecontrolling und das zeitnahe Berichtswesen an den
Vorstand im Strategy & Finance Board sowie im Riskmanagement Board wird das Management (iber aktuelle
Ereignisse zum Thema Nachhaltigkeit und ESG informiert. Die Boards tagen vierteljahrlich und bei Bedarf
anlassbezogen.

Die MHB hat fiir ihre Privatkunden Nachhaltigkeitsdarlehen entwickelt, die sowohl 6kologische als auch
soziale Aspekte beinhalten. Sie fordert seit 2015 energieeffizientes Bauen mit dem Griinen Darlehen. Dieses
unterstiitzt den Bau und Erwerb energieeffizienter privat genutzter Wohnimmobilien mit einem maximalen
Primarenergiebedarf von 55 kWh/m2 pro Jahr durch einen vergiinstigten Zinssatz. Als Nachweis dient der
Energieausweis oder ein Nachweis zu KfW-Standards fiir energieeffizientes Bauen. Die Zielgruppe fiir die
Vergabe des Griinen Darlehens sind Kunden, die Neubauten realisieren, Immobilien kaufen oder sanieren
und dabei auf Nachhaltigkeit, Umweltschutz und Energieeffizienz Wert legen oder Energiekosten sparen
wollen. Ergdnzend bietet die MHB KfW-Darlehen an, die den Kauf, Neubau, Umbau oder die Renovierung
im energieeffizienten Kontext fordern. Das speziell fiir Familien entwickelte Familiendarlehen eignet sich
ebenfalls fiir verschiedene wohnwirtschaftliche Zwecke und bietet mit einem Zinsabschlag verglinstigte
Konditionen. Das Familiendarlehen richtet sich an Paare oder Alleinerziehende mit mindestens einem Kind
und mittlerem Einkommen zur Finanzierung eigenen Wohnraums. Dieses Darlehen kann auch mit dem Griinen
Darlehen kombiniert werden.

1 Sustainable Finance Framework (Download)


https://www.mhb.de/de/unternehmen/nachhaltigkeit
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Ein Eckpfeiler zur Umsetzung dieses strategischen Ansatzes sind die nachhaltigen Darlehen in der privaten
Wohnimmobilienfinanzierung. Dazu zéhlen Darlehen entsprechend den Kriterien des Griinen Darlehens,

des Familiendarlehens sowie Darlehen, die mitunter die Kriterien der Top 15 % im Gebdudebestand bzgl.
Energieeffizienz in Deutschland gemaB den vdp-Mindeststandards fiir Griine Pfandbriefe erfiillen. Die MHB
hatte sich zum Ziel gesetzt, bis zum Ende des Jahres 2024 einen Anteil nachhaltiger Finanzierungen von 10
% am Neugeschaft im Mengengeschaft Wohnimmobilien zu erreichen. Dies wurde im Jahr 2024 mit 12,12 %
ubererfillt.

Ein weiteres Ziel des Nachhaltigkeitsmanagements der MHB ist eine Ausweitung der griinen Finanzierungen
in der gewerblichen Immobilienfinanzierung. Dazu zahlen Darlehen fiir Gewerbeimmobilien, die mit einem
der anerkannten Nachhaltigkeitszertifikate ausgezeichnet wurden oder die die Kriterien der Top 15 % im
Gebaudebestand in Deutschland der MHB hinsichtlich Energieeffizienz erfiillen. Es wird ein Anteil griiner
Finanzierungen im gewerblichen Immobilienfinanzierungsbestand (Effektivkapital) von 30 % angestrebt.
Dieses Ziel wurde Ende 2024 mit 37,8 % ebenfalls libererfiillt. Dariiber hinaus ist die Refinanzierung mittels
nachhaltiger Produkte ein wesentlicher Bestandteil der Fundingstrategie der Bank. Durch das Angebot
nachhaltiger Kreditprodukte auf der Aktivseite entsteht ein Bestand, der zur regelmaBigen Begabe von
Griinen Pfandbriefen und weiteren nachhaltigen Refinanzierungsprodukten genutzt werden kann. Das
Angebot nachhaltiger Produkte bildet die Basis flir die Erreichung der definierten Nachhaltigkeitsziele der
Bank und tragt zur nachhaltigen Transformation in der Immobilienbranche bei. Entsprechend beriicksichtigt
die Geschaftsstrategie diese Entwicklungen unter anderem durch die Definition eines Klimaziels (inklusive
Ausarbeitung eines Transitionsplans), das insbesondere auf die Wettbewerbsposition und auf eine Minderung
des Reputationsrisikos (insbesondere Greenwashing-Risiken) einzahlen soll.

Die MHB bekennt sich im ihrem Nachhaltigkeitsmanagement klar zum Pariser Klimaabkommen

und entsprechend zur Begrenzung der Erderwdrmung auf 1,5 Grad Celsius. Zudem hat die doppelte
Wesentlichkeitsanalyse bestdtigt, dass Klimaschutz und Energie sowie die Anpassung an den Klimawandel
zentrale Themen fiir die Bank und deren Stakeholder sind. Dies bedeutet, dass Finanzierungsentscheidungen
unter Beriicksichtigung nachhaltiger Kriterien zu treffen und die Angebote gezielt weiterzuentwickeln sind.
Durch eine vorausschauende Ausrichtung des Kreditportfolios wird ein konkreter Beitrag zur Transformation
des Gebdudesektors geleistet und gleichzeitig die wirtschaftliche Tragfahigkeit der Finanzierungsldsungen
sichergestellt. Der Anspruch der Bank ist es, die anstehenden Verdnderungen mit einer klaren strategischen
Linie zu begleiten - verantwortungsvoll, marktorientiert und im Einklang mit den Erwartungen der Kundinnen
und Kunden. Verantwortungsvoll im Einklang mit den 6kologischen Grenzen des Planeten zu handeln, wird als
Aufgabe verstanden. Deshalb fordert die Bank aktiv den Klimaschutz und hat dies in ihrer Strategie verankert.
Sie integriert systematisch 6kologische Aspekte in alle relevanten Geschaftsbereiche.

Der Immobiliensektor ist ein bedeutender Verursacher von Treibhausgasen. Um hier einen wirksamen
Beitrag zum Klimaschutz zu leisten, hat die Bank Ziele zur Einsparung von CO, in den Geschiftsbereichen
und im Eigenbetrieb definiert und passende MaBnahmen entwickelt. Die MHB richtet ihre Klimaziele an
den wissenschaftlich fundierten Dekarbonisierungspfaden des Carbon Risk Real Estate Monitor (CRREM)
aus, derzeit mit Orientierung am 1,5-Grad-CRREM-Pfad. Alle Vorhaben, Fortschritte und Entwicklungen
schreibt die Bank in einem Transitionsplan fest, den es jahrlich zu priifen und weiterzuentwickeln gilt. Die
Klimaziele sind in die Geschéaftsstrategie der MHB bereits integriert. Sie werden durch ein Steuerungs-,
Reporting- und Governancemodell unterstiitzt, das regelmiBig tberpriift und bei Bedarf angepasst wird.
Wirksamstes Instrument fiir Klimaschutz ist das Kerngeschéaft: das Kreditportfolio und die nachhaltigen
Finanzierungsldsungen fiir Privat- und Gewerbekunden. Entsprechend des Impact Reporting 2024 konnten
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3,8 Tonnen CO,-Emissionen pro Jahr und investierter Million Euro im Wohn- und Gewerbebereich eingespart
bzw. vermieden werden.

Gleichzeitig widmet sich die Bank auch den Klimaschutzfragen in ihren eigenen Gebauden und reduziert
Emissionen und Ressourcenverbrauche. Die MHB hat sich fiir den Eigenbetrieb das Ziel gesetzt, Netto-Null bis
2050 zu erreichen. Dementsprechend werden verfligbare Daten zu Umwelteinfliissen erfasst, analysiert und als
Basis fiir eine klare Zielsetzung verwendet. Hierflir wurde eine Umweltpolitik 2 als Teil der Geschaftsstrategie
erarbeitet. Insbesondere am Hauptsitz engagiert sich die Bank ebenfalls fiir mehr Klimaschutz. Dafiir wird der
FuBabdruck nach dem Greenhouse Gas Protocol ermittelt, um den Verbrauch von Energie, Wasser und Papier
zu minimieren. Um strukturiert vorzugehen, wurde am Hauptsitz ein Umweltmanagementsystem eingefiihrt.
Hier wird ein nachhaltiges und ressourcenschonendes Gebdudemanagement auf Basis der ISO 14001 °
betrieben. Uber den reinen CO,-AusstoB hinaus ermittelt die Bank auch ihre weiteren Umwelteinfliisse. Hierzu
zahlt insbesondere der Verbrauch von Papier und Wasser. Die MHB bezieht ausschlieBlich EU-Ecolabel- und
FSC-zertifiziertes, klimaneutrales ECF-Kopierpapier in einer kunststofffreien Verpackung. Durch die weiterhin
starke Nutzung von Homeoffice-Mdglichkeiten und damit auch der Digitalisierung von Prozessen konnte der
Papiereinkauf auf 2,0 Mio. Blatt weiter reduziert werden (2,3 Mio. Blatt im Jahr 2022). Im Fuhrpark hat sich die
MHB das Ziel gesetzt, den CO,-AusstoB kontinuierlich zu senken. Hierfiir wurde mit einer neuen Car Policy eine
CO,-Obergrenze fiir Pkw verabschiedet. Von den Energielieferanten fiir die Zentrale in Miinchen wie auch fiir
die Biros in Augsburg, Berlin, Dresden, Hamburg, K6In, Niirnberg und Stuttgart bezieht die MHB ausschlieBlich
Strom, der zu 100 % aus erneuerbaren Energien stammt.

Die Bank will einen sozialen Mehrwert schaffen - sowohl intern fiir ihre Mitarbeitenden als auch extern

flr die Gesellschaft. Alle Mitarbeitenden tragen zum gemeinsamen Erfolg bei. Deshalb investiert die Bank
gezielt in Personalentwicklung, Gesundheitsmanagement und Beratungsangebote. 2024 wurden von den
Mitarbeitenden insgesamt 1.350 Weiterbildungsangebote wahrgenommen. 330 Teilnehmende wurden

allein bei 46 maBgeschneiderten Seminarangeboten der Inhouse Academy verzeichnet. Die MHB hat 2024
eine ESG-Grundlagenschulung fiir alle Mitarbeitenden durchgefiihrt. 98 9% der Mitarbeitenden haben

daran teilgenommen. Bei Bedarf konnen auch Spezialschulungen zu verschiedenen ESG-Themen in den
Fachbereichen belegt werden. Seit 2014 gehdrt die MHB zu den Unterzeichnern der Charta der Vielfalt.
Damit verpflichten sich Unternehmen, sich fiir ein vorurteilsfreies Arbeitsumfeld einzusetzen und fiir ihre
Mitarbeitenden Chancengerechtigkeit zu fordern. Fast ein Drittel der Flihrungskrafte ist heute weiblich und
die Bank méchte diese Quote weiter steigern. Im Jahr 2024 wurde ein Female Empowerment Program ins
Leben gerufen, an dem Potenzialtrdgerinnen fiir Fiihrungsaufgaben und fiir Spezialistenaufgaben teilnehmen.
Dariiber hinaus bietet die Bank ihren Mitarbeitenden zahlreiche kostenlose Vorsorgeangebote an, die rege
wahrgenommen werden. Dazu gehdren Hautkrebs-Screening, Influenza-Impfung, Augenuntersuchung

und Darmkrebsvorsorge. Als attraktive Zusatzleistung bietet die Bank ihren Mitarbeitenden auch einen
Zuschuss zu Mitgliedschaften in Fitnessstudios und Sportvereinen. Eine ausgewogene Work-Life-Balance,
insbesondere auch die Vereinbarkeit von Familie und Beruf, haben bei der MHB einen hohen Stellenwert.

Je nach Lebensalter und -phase unterscheiden sich die Schwerpunkte und die Bediirfnisse in Bezug auf die
Vereinbarkeit. Bei der MHB werden den Mitarbeitenden daher angepasste Losungen angeboten, darunter
verschiedene flexible Arbeitszeitmodelle sowie Gleitzeit- und Freizeitkonten. So soll auch der Wiedereinstieg
nach einer Eltern- oder Pflegezeit unterstiitzt werden. Dariiber hinaus kdnnen Mitarbeitende sowohl von

zu Hause als auch im Biiro oder unterwegs arbeiten. Die MHB unterstiitzt vielfaltige Mobilitatsarten. Dazu
wurden ein Dienstradleasing und das MHB-Jobticket eingefiihrt. Auch damit leisten die Mitarbeitenden einen
Beitrag zum Klimaschutz.

2 Umweltpolitik der MHB
3 Nachhaltigkeitsmagazin der MHB


https://www.mhb.de/sites/default/files/2025-04/mhyp_Umweltpolitik.pdf
https://www.mhb.de/sites/default/files/downloads/2025-06/20250603_MHYP_NB-2024.pdf
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Die Bank sichert ihren langfristigen Erfolg durch eine robuste Corporate Governance. Diese soll, in Richtlinien
und Regelungen verankert, die Verantwortlichkeit und Leistungsfahigkeit von Vorstand und Aufsichtsrat
sowie von Mitarbeitenden gewdahrleisten. Hierzu gehdren auch die individuellen und kollektiven Kenntnisse,
Fahigkeiten und Erfahrungen. 2023 wurden die Kompetenzprofile sowie die Rollenprofile von Vorstand und
Aufsichtsrat um ESG-Aspekte erweitert, was die Bedeutung des Themas widerspiegelt. Die MHB ist Mitglied
der Genossenschaftlichen FinanzGruppe, deren Handeln vom Gedanken nachhaltigen Wirtschaftens geprigt
ist. Zusammen mit Kunden, Mitgliedern und Mitarbeitenden soll so eine nachhaltige Zukunft gestaltet
werden. Die Bank fiihlt sich entsprechend ihrem Leitbild den genossenschaftlichen Prinzipien von Solidaritt,
Identitat, Regionalitdt und Subsidiaritdt verpflichtet und ist sich ihrer gesellschaftlichen Verantwortung als
Geschéaftspartner sowie Arbeitgeber und bei der Schaffung von Wohnraum bewusst.

Nachhaltigkeit braucht Prinzipien. Wo Geld bewegt wird, ist Regelkonformitat unerlasslich. Fiir die Bank heiBt
das: Sie hélt sich an geltende Regeln, kommuniziert offen, férdert transparente Berichterstattung, schafft
sichere Arbeitsplatze und setzt auf ein langfristig tragfahiges Geschiaftsmodell. Aggressive Werbung lehnt sie
ab. Stattdessen pflegt sie ehrliche, nachhaltige Beziehungen zu Kunden und Partnern. Beschwerden nimmt
sie ernst und nutzt sie im Rahmen ihres Beschwerdemanagements zur stetigen Verbesserung. Compliance hat
Prioritat. Das Compliance-Team liberwacht die Einhaltung aller Vorschriften - von Korruptionspravention bis
Geldwaschebekdmpfung. Mitarbeitende werden regelméBig geschult. Hinweise auf mdgliche VerstéBe kdnnen
anonym (iber das interne Whistleblowing-System eingereicht werden. Jeder Meldung wird konsequent
nachgegangen. Um personenbezogene Daten zu schiitzen, erfiillt die Bank alle gesetzlichen Vorgaben und
Regelungen zur Verarbeitung und Nutzung von Daten. Wichtig ist die Sensibilisierung. Alle Mitarbeitenden
erhalten regelmaBig Schulungen zum verantwortungsvollen Umgang mit Daten. Informationen zum
Datenschutz, die Kundinnen und Kunden betreffen, stellt die Bank jedem Kunden im Rahmen der
Geschaftsanbahnung sowie transparent auf der Website zur Verfligung.

Im Jahr 2023 hat die Bank den Verhaltenskodex “ strukturell liberarbeitet und um neue inhaltliche

Punkte, insbesondere zu ESG-Themen, erweitert. Er erflllt nun die Vorgaben der Leitlinien zur internen
Governance der EBA (EBA/GL/2021/05) und wurde an die Marktstandards angepasst. Der Verhaltenskodex
legt als gemeinsame Leitlinie verbindliche Standards fiir ein gesetzeskonformes, verantwortungsvolles und
ethisch orientiertes, nachhaltiges Verhalten fest. Der Kodex gilt fiir alle Mitarbeitenden der MHB und ihrer
Tochtergesellschaften (einschlieBlich der Mitglieder des Vorstands) sowie fiir die externen Geschaftspartner.
Die Zuwendungsrichtlinie gibt verbindliche Vorgaben fiir die Annahme und Gewihrung von Geschenken,
Bewirtungen und Einladungen. Die Beschaffungsrichtlinie der Bank gewahrleistet eine transparente und
faire Vergabe von Auftragen an Dritte. Uber das Kerngeschaft und die Lieferkette hinaus engagiert sich

die Bank durch weitere gesellschaftliche Aktivitaten. Die MHB unterstiitzt durch ihre finanziellen Spenden
gesellschaftliche Anliegen entsprechend ihren genossenschaftlichen Werten und ihrer Verbundenheit.
Spenden gehen ausschlieBlich an gemeinniitzige Organisationen zu sozialen, kulturellen, sportlichen und
wissenschaftlichen Zwecken. Der Spendenempfanger muss den ethischen Anspriichen der Bank entsprechen.

Die MHB agiert als Arbeitgeber ausschlieBlich in Deutschland und hélt sich an die hohen im Land geltenden
Vorschriften und Standards zu Arbeitsbedingungen und Gleichstellung. Die Kreditvergabe und die Emissionen
von Wertpapieren der MHB, die angebotenen Arbeitsplatze sowie die gezahlten Gehalter und Steuern leisten
einen Beitrag zum wirtschaftlichen und sozialen Wohlergehen in Deutschland. Entsprechend verpflichtet sich
die Bank zur Steuerehrlichkeit und richtet ihr Geschaftsmodell auf langfristigen Erfolg aus. Beispielsweise
verlagert sie Ertrage nicht in Jurisdiktionen mit niedrigem Steuersatz und bildet keine Zweckgesellschaften
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zur Steuerminimierung in Staaten, die auf der Oxfam-Liste flir Steueroasen stehen. Das Geschiftsmodell
begrenzt maBgeblich Liquiditats- und Zinsdnderungsrisiken. Die Bank achtet auf eine verantwortungs-

und risikobewusste Kreditvergabe sowie eine langfristig ausgerichtete und annihernd fristenkongruente
Refinanzierung durch die Emission von Pfandbriefen. Die nachhaltige Investment-Guideline * der Bank
definiert Ausschlusskriterien, die sich am Freedom House Index sowie am Democracy-Index orientieren. Somit
vermeidet die Bank beispielsweise Investitionen in Landern, in denen Menschen- und Biirgerrechte sowie
demokratische Strukturen nicht gegeben sind oder systematisch verletzt werden.

Die MHB bekennt sich zu der Allgemeinen Erkldrung der Menschenrechte der Vereinten Nationen sowie den
Konventionen der Internationalen Arbeitsorganisation (ILO). Weiterhin orientiert sich die MHB bei ihrem
Handeln an den Prinzipien des UN Global Compact, einer Initiative der Vereinten Nationen. Ethisch und
sozial verantwortlich zu handeln, hat einen hohen Stellenwert in der Bank. AuBerdem legt sie entsprechend
den Prinzipien des UN Global Compact Wert darauf, international anerkannte Normen zu Menschenrechten,
zum Umweltschutz, zu angemessenen Arbeitsbedingungen sowie zum Verbot von Kinderarbeit zu erfiillen.
Die Richtlinie zu Menschenrechten und Diversitat ¢ reflektiert diese Haltung und definiert die Erwartungen
gegeniiber Mitarbeitenden sowie Geschaftspartnern und Dienstleistern. Sie ist auf der Website veroffentlicht
und wird intern an alle Mitarbeitenden kommuniziert.

2.3 ESG-Risikomanagement

Die Widerstandsfahigkeit der MHB gegeniiber ESG-Risiken wird im Rahmen verschiedener Analysen
tberprift. Um den Verdnderungen von Klima- und Umweltrisiken gerecht zu werden und potenzielle

Risiken und Chancen proaktiv und friihzeitig zu identifizieren und zu bewerten, wurde im Jahr 2024 eine
Geschaftsumfeldanalyse, basierend auf dem EZB-Leitfaden zu Klima- und Umweltrisiken, durchgefiihrt. Diese
Analyse dient dazu, Risiken und Potenziale in der Geschéaftsstrategie zu beriicksichtigen und entsprechende
MaBnahmen einzuleiten. Dementsprechend wurden sowohl physische Risikotreiber (zum Beispiel Flut oder
Hitzewellen) als auch transitorische Risikotreiber (zum Beispiel CO,-Bepreisung oder Veridnderung der
Nachfrage) betrachtet. Als fundamentaler Bestandteil zukiinftiger Strategieprozesse wird diese Analyse
jahrlich durchgefiihrt und ausgewertet. Insgesamt zeigt die Umfeldanalyse, dass verschiedene Phdanomene in
Form von Klima- und Umweltrisiken das Geschaftsumfeld der Bank bereits kurzfristig verdndern kénnen. Dies
wird exemplarisch an den beschriebenen Phdnomenen wie einem mdglichen Nachfrageriickgang oder einem
steigenden Wettbewerbsdruck deutlich.

Aber auch MaBnahmen im ESG-Risikomanagement, wie der ESG-Score im Mengengeschiaft privater
Wohnimmobilien und im Gewerbegeschaft Scoring inklusive ESG-Pricing, tragen zur Reduzierung der
identifizierten Risiken bei. Durch diese beiden Instrumente ist auch kurzfristig eine Reaktion auf ein sich
verdndertes Geschdftsumfeld moglich. Das implementierte ESG-Risikomanagement der Bank stellt sicher,
dass alle ESG-Risiken identifiziert und gesteuert werden. Klima- und Umweltrisiken sind dabei keine eigene
Risikoart, sondern wirken auf die bestehenden Risikoarten (zum Beispiel Kreditrisiko) der Risikoinventur ein.
Eine separate Auseinandersetzung ist jedoch sicherzustellen, um die Auswirkungen zu bestimmen. Hierzu
wurde eine Wesentlichkeitsanalyse von Klima- und Umweltrisiken durchgefiihrt. Die Betroffenheit des
Portfolios in Bezug auf physische Risiken wurde mithilfe von Daten der Kéln Assekuranz (K.A.R.L.) untersucht.
Fiir die Ermittlung der CO,-Emissionen im Portfolio sowie zur Analyse des transitorischen Risikotreibers CO,-
Emissionen wurde ein von der Bank nach PCAF-Standard (Standard zur Messung von Treibhausgasemissionen
von Portfolios des ,Partnership for Carbon Accounting Financials”) entwickelter CO,-Rechner verwendet.

5 Allgemeine Grundsdtze zu nachhaltigen Investments
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3. Nachhaltige Immobilienfinanzierung und Refinanzierung

Die generierten Erlose aus nachhaltigen Refinanzierungs- und Kapitalprodukten werden ausschlieBlich fiir
die (Re-)Finanzierung von nachhaltigen Immobilien verwendet. In diesem Kapitel werden die nachhaltigen
Darlehen bzw. griine Vermdgenswerte der nachhaltigen Immobilienfinanzierung der MHB im griinen
Portfolio sowie die nachhaltigen Refinanzierungs- und Kapitalprodukte und Produkte des Einlagengeschéafts
umfassend erldutert. Nachfolgend werden zur besseren Leserlichkeit alle passivischen Produkte als griine
Refinanzierungsprodukte bezeichnet.
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3.1 Nachhaltige Immobilienfinanzierung

Nachhaltigkeitsdarlehen der MHB

Die MHB hat fiir ihre Privatkunden Nachhaltigkeitsdarlehen” entwickelt, die sowohl ékologische als auch
soziale Aspekte beinhalten. Sie fordert seit 2015 energieeffizientes Bauen mit dem Griinen Darlehen. Dieses
unterstiitzt den Bau und Erwerb energieeffizienter privat genutzter Wohnimmobilien mit einem maximalen
Primarenergiebedarf von 55 kWh/m2 pro Jahr durch einen vergiinstigten Zinssatz. Als Nachweis dient der
Energieausweis oder ein Nachweis zu KfW-Standards fiir energieeffizientes Bauen. Ergdnzend bietet die
MHB KfW-Darlehen an, die den Kauf, Neubau, Umbau oder die Renovierung im energieeffizienten Kontext
fordern. Das speziell fiir Familien entwickelte Familiendarlehen eignet sich ebenfalls fiir verschiedene
wohnwirtschaftliche Zwecke und bietet mit einem Zinsabschlag vergiinstigte Konditionen. Dieses Darlehen
kann auch mit dem Griinen Darlehen kombiniert werden.

7 Finanzierungen | MHB
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Nachhaltige Finanzierungen

Bei der nachhaltigen Finanzierung® von Gewerbeimmobilien legt die MHB zunehmend Wert auf Immobilien,
die lber ein anerkanntes Nachhaltigkeitszertifikat wie DGNB, BREEAM, LEED oder HQE in sehr guter
Auspragung verfligen.

Mit dem MHB Green Loan Gewerbe bietet die Bank maBgeschneiderte Finanzierungslésungen ab 10 Mio. Euro
flr energieeffiziente Gewerbeimmobilien im Erwerb oder der Anschlussfinanzierung an. Damit unterstiitzt sie
ihre gewerblichen Immobilienkunden wirtschaftlich und ESG-konform bei der Umsetzung anspruchsvoller
Investitionsstrategien.

Der MHB EnergieEffizienzKredit bietet die passende Finanzierung fir energetische Modernisierungen im
Bestand. Investitionen in Dammung, Technik oder Gebdudehiille werden gezielt gefordert. Ab 10 Mio. Euro
Neukreditvolumen kdnnen die MaBnahmen flexibel und individuell abgestimmt realisiert werden.

Im als nachhaltig klassifizierten gewerblichen Immobilienfinanzierungsgeschaft schlieBt die Bank die
Vergabe von Darlehen an natiirliche oder juristische Personen aus, die einen relevanten Anteil ihrer Umsatze
in kontroversen Branchen erzielen. Ausschlusskriterien fiir die Verwendung zur Absicherung von griinen
Refinanzierungsprodukten sind kontroverse Geschaftsfelder des Darlehensnehmers, des wirtschaftlich
Berechtigten, des abweichenden Eigentiimers oder des Hauptmieters (Mietertrag >50 %) bei iberwiegend
gewerblich genutzten Objekten. In der Gewerbeimmobilienfinanzierung wird jahrlich eine Uberpriifung der
kontroversen Geschaftsfelder durchgefiihrt. Unselbstdndige Privatpersonen werden kategorisch als nicht
kontrovers eingestuft.

Die MHB definiert folgende Geschaftsfelder/Aspekte als kontrovers:

e Kohle/fossile Energien (Unternehmen, die mehr als 30 % ihres Umsatzes mit Kohlegewinnung oder
-verstromung erzielen oder mit der Gewinnung von Ol aus Olsanden)

e Riistung (Unternehmen, die kontroverse Waffen herstellen (Minen/Anti-Personen-Minen, Streubomben,
atomare/biologische/chemische Waffen, uranhaltige Munition) oder mit diesen handeln)

e Tabakproduktion (Unternehmen, die mehr als 5 % ihres Umsatzes mit Tabakproduktion erzielen)

e Gliickspiel (Unternehmen, die kontroverse Formen des Gliicksspiels betreiben, d. h. Casinos, Wettbiiros,
Spielhallen, Herstellung von Gliickspielautomaten; staatliche Casinos sind erlaubt)

* Rotlicht (Unternehmen mit Umsétzen aus Pornografie oder Prostitution)
* UmweltverstoBe (Unternehmen, die im Zusammenhang mit schweren UmweltverstoBen stehen)

® Menschenrechte (Unternehmen, die im Zusammenhang mit Menschenrechtsverletzungen stehen)

8  Nachhaltige Finanzierungen | MHB
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3.2 Nachhaltige Refinanzierung griiner Vermdgenswerte

In der nachhaltigen Refinanzierung griiner Vermdgenswerte verfiigt die MHB tber verschiedene nachhaltige
Geld- und Kapitalmarktprodukte sowie Produkte des Einlagengeschéfts:

e Kapitalprodukte:

- Griine Additional Tier 1 (AT1) - zusétzliches Kernkapital
- Griine Tier 2 - Ergdnzungskapital

¢ Refinanzierungsprodukte Geld- und Kapitalmarkt:

- Griine Termingelder

- Griine Commercial Paper (CP)

- ,Griine Pfandbriefe"

- Griine Senior Preferred Schuldtitel

- Griine Senior Non-Preferred Schuldtitel

¢ Finlagengeschaft Privatkunden:

- .Griine GenoFestgelder”
- ,Griine Festgelder”
- Griine Kundeneinlagen

Diese aufgezahlten Produkte, insgesamt als griine Refinanzierungsprodukte bezeichnet, sprechen ein breites
Spektrum von Investoren und Privatkunden an. Die Griinde fiir Investitionen in nachhaltige Refinanzierungs-
produkte sind vielseitig. Primar seien nachhaltige Ziele wie der positive Beitrag zum Klimaschutz genannt.

Die MHB verfolgt bei den Vermdgenswerten des griinen Portfolios und der griinen Refinanzierungsprodukte
einen Portfolio-Ansatz. Somit wird die Verwendung der Erldse griiner Refinanzierungsprodukte regelmaBig
bereits vorhandenen griinen Vermdgenswerten zugeordnet. Generell begibt die MHB nur griine
Refinanzierungsprodukte, wenn auch ausreichend griine Vermdgenswerte in der Deckung bzw. auf der
Bilanz vorhanden sind. Alle Investoren der griinen Refinanzierungsprodukte der MHB werden innerhalb

der jeweiligen Produktklasse mit den Investoren nichtgriiner, konventioneller Refinanzierungsprodukte der
MHB gleichbehandelt. Damit werden beispielsweise alle Investoren Griiner Pfandbriefe gleichrangig zu den
Investoren aller ausstehenden sonstigen Hypothekenpfandbriefe behandelt.

3.3 Produktbeschreibung griiner Refinanzierungsprodukte

Griine Pfandbriefe

Die Griinen Pfandbriefe der MHB sind Hypothekenpfandbriefe im Sinne des § 1 Abs. 1 Satz 1 des
Pfandbriefgesetzes (PfandBG). Alle Deckungswerte erfiillen die Anforderungen der §§ 13 bis 19 PfandBG. Die
MHB wendet das Deckungsprinzip des Pfandbriefgesetzes auch auf die Griinen Pfandbriefe an, was bedeutet,
dass die Begabe eines Griinen Pfandbriefs nur bei ausreichend freier griiner Deckungsmasse erfolgen kann.

Griine Pfandbriefe werden ausschlieBlich Darlehen im griinen Portfolio innerhalb der Deckungsmasse
flr Hypothekenpfandbriefe der MHB zugeordnet, die auch die giiltigen vdp-Mindeststandards fiir Griine
Pfandbriefe ® erfiillen. GemaB des ICMA ,Green Bond Principles” Appendix | fallen Griine Pfandbriefe
hinsichtlich des Typus in die Kategorie ,Secured Green Bond" .

9 2025_Mindeststandards_Gruener_PB
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Griine unbesicherte Refinanzierungsprodukte

Alle griinen unbesicherten Refinanzierungsprodukte im Geld- und Kapitalmarkt und im Einlagengeschaft
werden allen Kategorien der Erlosverwendung (innerhalb und auBerhalb der Deckungsmasse) zugeordnet,
abzliglich des Volumens an Darlehen im griinen Portfolio, die bereits zur Besicherung von Griinen
Pfandbriefen dienen. Fiir griine unbesicherte Refinanzierungsprodukte kann die MHB gemaB den in den ICMA
Guidance Handbook Juni 2025 " dargelegten Leitlinien fiir beliehene Vermdgenswerte eine Zuteilung zu
griinen Vermdgenswerten auf der Bilanz der MHB vornehmen.

Gemal des ICMA ,Green Bond Principles” Appendix | gelten griine unbesicherte Refinanzierungsprodukte in
der Kategorie als ,Standard Green Use of Proceeds Bond" 2. Das Griine Festgeld und Griine GenoFestgeld, oder
insgesamt griine Kundeneinlagen, entsprechen im griinen Portfolio taxonomiefdhigen Vermdgenswerten.

4. Green Funding Framework (GFF)

Dieses Framework basiert auf den Green Bond Principles (GBP) der International Capital Market Association
(ICMA, Stand Juni 2025)" und den vdp-Mindeststandards fiir Griine Pfandbriefe (Verband deutscher
Pfandbriefbanken, giiltig ab 01.01.2025) , und orientiert sich damit angenihert den Kriterien der Verordnung
(EU) 2020/852 Taxonomie-Verordnung (EU-Taxonomie) fiir einen wesentlichen Beitrag zum Klimaschutz.

Mit dem Framework geniigt die gesamte Wertschopfungskette von der Vergabe nachhaltiger Darlehen liber
interne Prozesse bis hin zur Begabe von griinen Refinanzierungsprodukten internationalen Standards gemaf3
den ICMA GBP. Die Emission von Griinen Pfandbriefen erfolgt darliber hinaus gemaB der Mindeststandards
flr Griine Pfandbriefe des vdp.

Dieses Framework dient als Grundlage sowohl fir die préazise Definition griiner Vermdgenswerte als auch

flir die Ausgestaltung griiner Refinanzierungsprodukte der MHB. Die Erl6se aus diesen Produkten werden

zur Finanzierung griiner Vermdgenswerte im Rahmen der nachhaltigen Kreditvergabe in der privaten
Immobilienfinanzierung sowie fiir zertifizierte Gewerbedarlehen verwendet. Fiir das griine Portfolio und jedes
griine Refinanzierungsprodukt bestitigt die MHB, dass die folgenden Aspekte der ICMA GBP zur Anwendung
kommen:

1. Verwendung der Erl6se (Use of Proceeds)
Prozess der Projektbewertung und -auswahl (Process of Project Evaluation and Selection)

Management der Erlése (Management of Proceeds)

Berichterstattung (Reporting)

o & @ N

Externe Uberpriifung (External Review)

11 The-Principles-Guidance-Handbook-June-2025
12 Green-Bond-Principles-GBP-June-2025

13 Green-Bond-Principles-GBP-June-2025
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5. Verwendung der Erlose (Use of Proceeds)

Die Erlose der griinen Refinanzierungsprodukte der MHB werden fiir die (Re-)Finanzierung von neuen oder
bereits bestehenden Darlehen des griinen Portfolios der MHB genutzt. Dabei sind die aktuell geltenden
Kriterien fiir die Auswahl der Vermdgenswerte ausschlaggebend und werden als Anforderung auf das
gesamte griine Portfolio angewendet. Die Darlehen des griinen Portfolios bilden die Grundlage fiir griine
Refinanzierungsprodukte, bei denen die finanzierten Immaobilien eines der folgenden Kriterien erfiillen:

ICMA Green Bond Principles Auswahlkriterien Beitrag Beitrag EU-Umweltziel
vdp-Mindeststandards UN SDG Wirtschaftsaktivititen
Griine Immobilien Neubaufinanzierung ab 01.01.2021 s Wesentlicher Beitrag zum
e NZEB - 10 % in Deutschland und EU-Ausland ' Klimaschutz (Artikel 10 EU-
(Nachweis erfolgt iiber den Energieausweis Taxonomie)
® nationale Standards fiir nicht-EU-Ausland Wirtschaftsaktivititen der EU:
Bestandsimmobilien bis 31.12.2020 13 o e 7.1 Neubau
® Energieeffizienzklasse A oder besser ® 7.2 Renovierung
® Top 15 % des nationalen oder regionalen @ bestehender Gebdude
Gebiudebestands beziiglich Energieverbrauch/- ® 7.7 Erwerb von und
bedarf, getrennt nach Wohn- und Eigentum an Gebduden

Gewerbeimmobilien
Renovierung

e Reduzierung Energieverbrauch/-bedarf von mind.
30 % durch Renovierung/Sanierung (erreichte
Niveaus im Einklang mit Klimazielen der EU)

Griine Wohnimmobilien Bestandsimmobilien bis 31.12.2020

® Kofinanzierung tiber KfW-Forderprogramme fiir
energieeffizientes Bauen bzw. Sanieren

Griine Gewerbeimmobilien Bestandsimmobilien bis 31.12.2020

® Nachhaltigkeitszertifikat in einer der
Top-Kategorien eines etablierten Anbieters

Diese Kriterien decken die Anforderungen des vdp-Mindeststandards ab, der sich an den Vorgaben der
EU-Taxonomie orientiert. Die vdp-Mindeststandards klassifizieren bestehende Gebaude, die vor dem
31.12.2020 errichtet wurden, als Bestandsgeschift, wahrend Geb&ude, die nach dem 01.01.2021 gebaut
wurden, als Neugeschift gelten. Bei der Finanzierung von Bestandsimmobilien muss die Immobilie mindestens
eines der folgenden Kriterien erfiillen:

® Das Wohngebdude bzw. die Gewerbeimmobilie kann mindestens der Energieeffizienzklasse A
zugeordnet werden.

* Das Wohngeb&ude bzw. die Gewerbeimmobilie zahlt im Energieverbrauch/-bedarf zu den Top 15 % des
nationalen oder regionalen Wohngebdude- bzw. Gewerbeimmobilienbestands.

* Nur Wohngebaude: Es liegt eine Kofinanzierung liber KfW-Forderprogramme fiir energieeffizientes
Bauen bzw. Sanieren vor.

- In der MHB werden bei KfW-Programmen die Energieeffizienzhduser 55, 40 und 40+ beriicksichtigt,
die aktuell auch die Anforderungen an die Top 15 % fiir Deutschland erfiillen. Bei Neubauten ab
01.01.2021 erfolgt der Nachweis liber den Energieausweis.
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* Nur Gewerbeimmobilien: Es liegt ein Nachhaltigkeitszertifikat eines etablierten Anbieters vor, dass die
Gewerbeimmobilie in eine der Top-Kategorien des Anbieters einordnet.

- BREEAM: Very Good oder besser

- BREEAM NL: Very Good oder besser
- DGNB: Gold oder besser

- HQE: Excellent oder besser

- LEED: Gold oder besser

Bei Neubaufinanzierungen in Deutschland und EU-Ausland muss die Immobilie einen Primarenergiebedarf
aufweisen, der mindestens 10 % unter dem nationalen Standard fiir Niedrigstenergiegebaude (Nearly
Zero Energy Buildings, NZEB) liegt. Fiir im nicht-EU-Ausland gelegene Immobilien sind die national
giltigen Standards einzuhalten. Bei Neugeschaft wird anhand des Energieausweises gepriift, ob der
Primarenergiebedarf mindestens 10 % niedriger ist als die Anforderungen des Standards fiir NZEB.

Bei der Finanzierung von Renovierungen/Sanierungen wird eine Reduzierung des Energieverbrauchs
bzw. -bedarfs von mindestens 30 % erreicht. Dariiber hinaus muss die energetische Sanierung dazu
flihren, dass der Energieverbrauch/-bedarf ein Niveau erreicht, das im Einklang mit den Klimazielen der
EU steht. Der Nachweis der Reduzierung erfolgt entweder tiber jeweils vor und nach der Renovierungs-/
SanierungsmaBnahme erstellte Energieausweise oder {iber vergleichbare Berechnungen bzw. Messungen.

Die MHB wendet fiir ihr griines Portfolio einen Portfolioansatz an und verzichtet daher auf die Anwendung
einer Look-Back-Periode. Dieses Vorgehen entspricht dem Marktstandard und gilt als Best Practice im
Bereich griiner Immobilienfinanzierungen. Die Steuerung des Portfolios erfolgt auf Grundlage definierter
Eignungskriterien (Eligibility Criteria).

6. Prozess der Projektbewertung & -auswahl
(Process of Project Evaluation & Selection)

Die Auswahl der forderfahigen Projekte erfolgt in der MHB durch die ,Green Finance Working Group", die
die Eignung der nachhaltigen Darlehen fiir das griine Portfolio und die Datenqualitdt hinsichtlich einer
moglichen Begabe griiner Refinanzierungsprodukte tberpriift. Der Auswahlprozess beriicksichtigt relevante
Zertifizierungen und technische Nachweise (z. B. Energieausweis, Geb4udezertifikate) sowie Umwelt- und
Klimarisiken. Diese Arbeitsgruppe sichtet regelmaBig die férderfahigen Projekte und passt die Kriterien

an regulatorische Entwicklungen an. Deren Mitglieder setzen sich aus Mitarbeitenden mit nachfolgenden
Funktionen zusammen:

® Markt und Marktfolge Mengengeschaft Wohnimmobilien
® Markt und Marktfolge gewerbliche Immobilienfinanzierung
® Markt und Marktfolge Treasury

® Nachhaltigkeitsmanager

Im Rahmen der internen Governance sind die Strukturen und Verantwortlichkeiten fiir Nachhaltigkeitsthemen

im ESG-Framework der MHB eindeutig geregelt. Der Vorstand ist zyklisch in entsprechenden Sitzungen
eingebunden. Mitarbeitende werden bereichsiibergreifend in die ESG-Themen eingebunden, wahrend die
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Nachhaltigkeitsmanager und ESG-Risikomanager im Bereich Non-Financial Riskmanagement im Ressort des
CRO verankert sind. Zur Koordination wurde ein regelmiBig tagendes ESG-Committee mit Bereichsleitungen
und Fachexperten eingerichtet. Die Green Finance Working Group legt diesem Gremium fortlaufend ihre
Ergebnisse vor.

Erganzend wurde im Zuge der ISO 14001-Zertifizierung im Jahr 2025 ein Umweltteam gegriindet. In allen

Bereichen ist jeweils ein ESG-Beauftragter benannt. Umweltteam und ESG-Beauftragte bilden gemeinsam das

Nachhaltigkeitsteam der MHB. Ziel ist die bereichsiibergreifende Bereitstellung relevanter Informationen und
die Unterstiitzung gemeinsamer Entscheidungsfindung.

Die endgiiltige Entscheidung zur Begabe eines griinen Refinanzierungsproduktes liegt im
Verantwortungsbereich des Bereichs Treasury, wo ebenfalls der Finanzierungsbedarf und die Verwaltung des
Deckungspools abgestimmt werden.

Der interne Projektbewertungs- und -auswahlprozess (Process of Project Evaluation and Selection) stellt
sicher, dass die Erlose der griinen Refinanzierungsprodukte neuen oder existierenden Darlehen zugeordnet
werden, die die beschriebenen Kriterien erfiillen.

Fiir die Prifung des Bestandsgeschafts auf Ableitung der oberen 15 % des bestehenden Gebaudebestands

in Deutschland wird eine aktuelle Studie von Drees & Sommer '* verwendet, die im Auftrag des vdp erstellt
wurde und allen vdp-Mitgliedern zur Verfiigung steht. GemaB dieser Analyse gehéren die Darlehen im
griinen Portfolio der MHB aufgrund ihres festgelegten maximalen Energiebedarfs zu den Top 15 %. Auch
die externe Uberpriifung der ISS ESG hat die Nachhaltigkeitsqualitit der Auswahlkriterien des Griinen
Darlehens '6 bestatigt. Bei Anderungen der Ergebnisse fiir die Top 15 % der Immobilien in Deutschland muss
eine Uberpriifung des nachhaltigen Darlehensbestands der MHB erfolgen. Fiir die Priifung der Zugehérigkeit
zu den Top 15 % von gewerblichem Kreditgeschaft in den Niederlanden, Spanien und Frankreich wird eine
Untersuchung des Wuppertal Instituts fiir Klima, Umwelt, Energie verwendet.

7. Management der Erlose (Management of Proceeds)

Die Hypotheken der Griinen Darlehen aus der privaten Immobilienfinanzierung und der zertifizierten
Darlehen aus der gewerblichen Immobilienfinanzierung diirfen nur bis zur Hohe der ersten 60 % des
Beleihungswertes zur Deckung gemaB PfandBG benutzt werden. Sowohl der deckungsféahige als auch der
nichtdeckungsfahige Anteil, der Gber der Beleihungsgrenze von 60 % des Beleihungswertes liegt, werden im
griinen Portfolio beriicksichtigt. Beide Anteile sind in der Bilanz der Bank erfasst und werden im Allocation
Reporting separat ausgewiesen.

Ein kontinuierliches Monitoring der geeigneten griinen Vermdgenswerte innerhalb der Deckungsmasse
gewahrleistet, dass jederzeit eine ausreichende Menge zur Deckung der ausstehenden Griinen Pfandbriefe
zur Verfiigung steht. Alle griinen Vermdgenswerte sind Teil eines dynamischen Kreditpools. Da kontinuierlich
neue nachhaltige Darlehen vergeben werden, weist das Gesamtportfolio regelmaBig einen Puffer an griinen
Vermodgenswerten im Verhaltnis zu den umlaufenden griinen Refinanzierungsprodukten auf. Sollte das
Volumen der Darlehen im griinen Portfolio unter das erforderliche Niveau sinken, werden bestehende

griine Vermodgenswerte durch neue aufgefiillt. Bis ein ausreichender Bestand wiederhergestellt ist, werden
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nicht allokierte Erlose in griine Geldmarktinstrumente oder geeignete nachhaltige Anleihen investiert. Die
Anforderungen an Banken und Emittenten umfassen ein Nachhaltigkeitsrating von ,Prime" bei ISS ESG,
«hiedriges Risiko" bei Morningstar Sustainalytics, ,gut” oder besser bei Sustainable Fitch und ,AA" oder besser
bei MSCI ESG.

Die MHB verwaltet die Erlése aus griinen Refinanzierungsprodukten auf Portfoliobasis. Eine Emission
Griiner Pfandbriefe erfolgt ausschlieBlich bei ausreichender Verfligbarkeit griiner Vermdgenswerte in der
Hypothekendeckungsmasse. Die Verwaltung der Erlose obliegt dem Bereich Treasury der MHB, der zugleich
fuir die Einhaltung aller relevanten Liquiditatskennziffern sowie gesetzlicher Anforderungen verantwortlich
ist. Entsprechend unterliegen auch die Erlose aus griinen Refinanzierungsprodukten den internen
Liquiditatsrichtlinien der MHB.

Da die MHB grundsatzlich zunéchst griine Darlehen originar vergibt, erfolgt die Zwischenfinanzierung
durch konventionelle (nichtgriine) Refinanzierungsmittel. Mit Bereitstellung und Valutierung der griinen
Refinanzierungsprodukte erfolgt automatisch die vollstindige Zuordnung der entsprechenden ,Use of
Proceeds" zum griinen Portfolio. Die Mittelverwendung der Emissionserldse findet somit unmittelbar und
zu 100 % am Valutatag statt. Infolge dieser Vorgehensweise werden samtliche Emissionserlgse aus griinen
Refinanzierungsprodukten unmittelbar und vollstindig zugewiesen, sodass eine Verwahrung dieser auf
separaten Sonderkonten nicht erforderlich ist.

8. Berichterstattung (Reporting)

Die MHB berichtet transparent iiber ihre Aktivitdten, Verantwortlichkeiten, Kontrollmechanismen und
Prozesse. Umfangreiche Informationen hierzu werden im Geschaftsbericht bereitgestellt. Darin finden sich
nachhaltigkeitsbezogene Informationen in der ,nichtfinanziellen Erklarung”, als Teil des Lageberichts, sowie
auf der Homepage der MHB. Diese fiir das Berichtsjahr 2024 geltende Erklarung wurde gemaB § 340a Abs. 1a
HGB und § 289b Abs. 1 HGB und Artikel 8 der Verordnung (EU) 2020/852 (EU-Taxonomie) erstellt. Ebenfalls
wurden Bestandteile des Rahmenwerks ,European Sustainability Reporting Standards" (ESRS) zur Erstellung
verwendet, u. a. mit Umwelt-, Sozial- und Governance-Informationen.

Die Bank berichtet iiber die Ubereinstimmung des Portfolios geeigneter griiner Vermogenswerte mit der
EU-Taxonomie. Ebenfalls Giberlegt die MHB Offenlegungen vor und/oder nach der Emission gemaB den
(freiwilligen) gemeinsamen Vorlagen der EU-Verordnung liber Green Bond Standards bereitzustellen.

Die MHB stellt umfassende Informationen zum griinen Portfolio und zu griinen Refinanzierungsprodukten
bereit. Diese beinhalten sowohl ein Allocation Reporting, auch Allokationsreporting genannt, als auch ein
detailliertes Impact Reporting. Beide Berichte werden jahrlich aktualisiert und eigenstindig veroffentlicht,
jeweils im Nachgang an die jahrliche Vertreterversammlung. Das Allokationsreporting wird zudem im
Rahmen des Geschaftsberichts publiziert. Die im Lagebericht enthaltene nichtfinanzielle Erklarung wird
dem Priifungsvermerk des unabhdngigen Wirtschaftspriifers liber eine betriebswirtschaftliche Priifung zur
Erlangung begrenzter Sicherheit unterzogen.

Uber den gesamten Lebenszyklus der emittierten griinen Refinanzierungsprodukte hinweg erfolgt eine
kontinuierliche Erstellung und Verdffentlichung des Allocation Reportings sowie des Impact Reportings.
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8.1 Allocation Reporting

Einmal jahrlich wird das Allocation Reporting zur Mittelverwendung der Emissionserldse aus griinen
Refinanzierungsprodukten erstellt. Mitunter werden folgende Angaben verdffentlicht:

e Details (z. B. Volumen, Objektart, Filligkeitenprofil) der Darlehen im griinen Portfolio innerhalb und
auBerhalb der Deckungsmasse, die durch griine Refinanzierungsprodukte refinanziert wurden.

® Volumina des griinen Portfolios getrennt nach privater und gewerblicher Immobilienfinanzierung
innerhalb und auBerhalb der Deckungsmasse gegeniiber dem Volumen griiner
Refinanzierungsprodukte.

® Verbleibendes Volumen nicht allokierter Emissionserldse: Aufgrund des Portfolio-Ansatzes der MHB
ist ein Saldo von nicht zugewiesenen Erlésen hochst unwahrscheinlich. Eine Uberpriifung des griinen
Portfolios vor und nach der Emission von griinen Refinanzierungsprodukten wiirde nur den Betrag der
ausgegebenen griinen Refinanzierungsprodukte widerspiegeln, da die nachhaltigen Darlehen aufgrund
des Geschaftsmodells und der Strategie im Voraus gewdhrt werden.

Im Rahmen des Geschaftsberichts 20247 wurde das Allokationsreporting per 31.12.2024 veroffentlicht:

Allokationsreporting

in Mio. €

Aktiv Nominalwert 31.12.2024 Passiv
Deckungsmasse Wohnimmobilien 6.378,0 3.835,0 griine Pfandbriefe
Deckungsmasse Gewerbe 3.27,2 1231 griine Tier 2
auBer Deckung Wohnimmobilien 1.175,9 2.295,0 griine Senior Bonds
auBer Deckung Gewerbe 1.815,5 23,0 griine CP & griine Termingelder
Saldo griines Portfolio 6.364,5

8.2 Impact Reporting

Das Wuppertal Institut fiir Klima, Umwelt, Energie erstellt fiir die MHB ein jahrliches Impact Reporting zur
Mittelauswirkung. Dabei werden sowohl zertifizierte als auch gemaB dem zum Stichtag 30.06. gliltigen
Framework als griin eingestufte Wohnimmobilien und gewerblich genutzte Gebaude analysiert. Erfasst und
berechnet werden die eingesparten Treibhausgasemissionen dieses Portfolios sowie deren durchschnittlicher
Energiebedarf. Diese umfassende, wissenschaftliche Analyse fiir die Wirkungsberichterstattung wurde
erstmals 2019 durchgefiihrt. Das Impact Reporting ist auf der Website der MHB verfiigbar und wurde gemaB
den Anforderungen des aktuellen ICMA-Handbuchs ™ ,Harmonised Framework for Impact Reporting” erstellt.

17 Geschdftsbericht 2024 der MHB

18 Umrechnung in Euro erfolgt mit EZB-Euro-Fremdwdhrungsreferenzkursen.
Bei der Berechnung wurden die vdp-Mindeststandards ,Griiner Pfandbrief” 2025 berticksichtigt.
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Ein separates Methodenpapier erldutert das Vorgehen, die zugrunde liegenden Daten und die getroffenen
Annahmen. Unter anderem werden folgende Informationen bereitgestellt:

e Verifizierung der Ubereinstimmung der zugelieferten Darlenen mit den Auswahlkriterien aus dem
aktuell gliltigen Framework

® Methodik zur Berechnung von CO,-Einsparungen
® Informationen zur Beurteilung der Energieeffizienz von griinen Immobilien

e Einsparungen von Treibhausgasemissionen

Die positiven Auswirkungen der im Rahmen des griinen Portfolios refinanzierten, energieeffizienten Gebaude
lassen sich anhand der folgenden Kennzahlen darstellen. GemaB Impact Reporting 20242 wurden 778.000
Tonnen CO,-Emissionen eingespart, beziehungsweise pro verliehener Million Euro in etwa 3,8 Tonnen CO,
vermieden.

9. Externe Uberpriifung (External Review)

Um den hohen Anspriichen an Transparenz und Glaubwiirdigkeit zu genligen, wird das Green Funding
Framework von unabhingigen Dritten gepriift. Eine Second Party Opinion (SPO) wird eingeholt, um die
Einhaltung der internationalen Standards zu bestatigen.

9.1 Second Party Opinion (SPO)

Die MHB hat fiir das Green Funding Framework eine Second Party Opinion (SPO) von EthiFinance ?' erhalten.
Die SPO umfasst folgende drei Bewertungsbereiche:

1. ESG-Bewertung des Emittenten:

a. Kohirenz zwischen dem Framework, insbesondere des darin niedergelegten
Nachhaltigkeitsmanagements des Emittenten, mit den Zielen des zukiinftigen griinen Portfolios
b. ESG-Risikomanagement des Emittenten

2. Ubereinstimmung des Frameworks mit den folgenden Standards:

a. International Capital Market Association's (ICMA) Green Bond Principles (GBP) (Stand Juni 2025):
Verwendung der Emissionserldse, Prozess der Projektbewertung und -auswahl, Management der
Erlose, Berichterstattung

b. vdp-Mindeststandards fiir die Nutzung der Wortmarken ,Griiner Pfandbrief”/,Green Pfandbrief"
(ftir Hypothekenpfandbriefe), giiltig ab dem 01.01.2025

c. Kurzanalyse der Ubereinstimmung der im Framework beschriebenen Projektkategorien mit den
Substantial Contribution Criteria der einschldgigen delegierten Verordnungen zur Erganzung der
Verordnung (EU) 2020/852 Taxonomie-Verordnung im ,Impact Assessment"

20 Impact Reporting 2024 der MHB
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3. Nachhaltige Wirkung der finanzierten Projekte:

a. Relevanz
b. Ambitionsniveau

EthiFinance bewertet den Beitrag des aktuellen Produkt- und Dienstleistungsportfolios der MHB zu den von
den Vereinten Nationen definierten Zielen fiir nachhaltige Entwicklung (UN SDGs, ,Sustainable Development

Goals"). So tragen die Gebiude, die den Anforderungen des Frameworks gentigen, zu den SDGs 11
(Nachhaltige Stidte und Gemeinden) und 13 (MaBnahmen zum Klimaschutz) bei.

1 CLIMATE
ACTION

<

9.2 Uberpriifung und Aktualisierung

Die Griinen Darlehen?? der MHB wurden von der Ratingagentur ISS ESG Gberpriift und positiv bewertet.
Die Nachhaltigkeitsperformance der MHB wird mittels ausgewahlter ESG-Ratings# von Ratingagenturen
gemessen:

® |SS ESG: C+ (Prime-Status)
® Morningstar Sustainalytics: Risk Score niedriges Risiko
e MSCI ESG: AA (auf einer Skala von AAA bis CCC)
Die MHB wird das Framework regelmaBig Gberprifen und aktualisieren, um es an bewahrte Praktiken der

Finanzbranche, kiinftige Marktentwicklungen, regulatorische Vorgaben und Erwartungen anzupassen -
mit dem Ziel, das derzeitige Transparenzniveau weiter zu verbessern. Jede wesentliche Uberarbeitung des

Frameworks wird durch eine neue Second Party Opinion begleitet. AuBerdem betrachtet die MHB ihre griinen

Anleihen als konform mit den Ausschlusskriterien der Paris-Aligned Benchmark (PAB) 2%,

22 GruenesDarlehen_Certificate_ISS-ESG
23 Rating | MHB
24 Die MHB nimmt die jiingste Mitteilung der ESMA vom Dezember 2024 zur Kenntnis, die sich auf die Bewertung der Einhaltung der PAB-Ausschlusskriterien bei

griinen Anleihen bezieht, die nicht unter dem EU-Standard fiir griine Anleihen vermarktet werden. Diese Leitlinien weisen darauf hin, dass ein sogenannter ,Look-
Through"-Ansatz zur Anwendung kommen kann, um die Einhaltung aller PAB-Ausschlusskriterien - mit Ausnahme von Teil (c) - zu bewerten. Dies wird dahingehend
interpretiert, dass das Ausschluss-Screening auf Ebene der griinen Vermégenswerte bzw. Projekte erfolgen kann. Angesichts des positiven Auswahlverfahrens im
Framework hinsichtlich férderfdhiger griiner Mittel bedeutet dies, dass ein negatives Screening gemdB den PAB-Ausschliissen nicht erforderlich ist, da die Kriterien
des Frameworks grundsdtzlich mit den PAB-Ausschlusskriterien (bereinstimmen. Die ESMA weist jedoch darauf hin, dass Teil (c) der PAB-Ausschlusskriterien nicht
unter diesen ,Look-Through”-Ansatz féllt. Zum Zeitpunkt der Veréffentlichung sind der MHB keine VerstéBe gegen den UN Global Compact oder die OECD-Leitsétze
fiir multinationale Unternehmen bekannt. Ebenso ist der MHB nicht bekannt, dass Benchmark-Administratoren der MHB ein VerstoB3 gegen den UN Global Compact
oder die OECD-Leitsdtze vorgeworfen wird.
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10. Anwendung EU-Taxonomie

Die Verordnung (EU) 2020/852 Taxonomie-Verordnung, kurz EU-Taxonomie, definiert Kriterien fiir 6kologisch
nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten in Bezug auf die folgenden Umweltziele:

1. Klimaschutz

2. Anpassung an den Klimawandel

3. Nachhaltige Nutzung und Schutz von Wasser- und Meeresressourcen
Ubergang zu einer Kreislaufwirtschaft

Vermeidung und Verminderung der Umweltverschmutzung

I

Schutz und Wiederherstellung der Biodiversitat und der Okosysteme

Fiir das Berichtsjahr 2023 waren erstmals Angaben zur Taxonomiekonformitat gefordert. Die
taxonomiekonformen Geschifte gelten als nachhaltig im Sinne der EU-Taxonomie. Die Priifung einer
Wirtschaftsaktivitat auf Taxonomiekonformitdt umfasst drei Priifschritte auf nachfolgende Kriterien:

i.  Substantial Contribution (SC): Die finanzierte Wirtschaftstatigkeit muss einen wesentlichen
Beitrag zu mindestens einem der Umweltziele leisten.

ii. Do No Significant Harm (DNSH): Die erhebliche Beeintrichtigung eines anderen Umweltziels
muss ausgeschlossen werden.

iii. Minimum Safeguards (MS): Die finanzierte Wirtschaftstatigkeit muss Mindeststandards
erfullen. Dazu gehort beispielsweise die Achtung von Menschenrechten, faire Besteuerung und
Vermeidung von Korruption und Bestechung.

Der wesentliche Beitrag der Immobilienkredite zum ersten Umweltziel (Klimaschutz) wird anhand der
Kriterien des ,Climate Delegated Act” untersucht. Die Geschafte werden liberwiegend anhand der Substantial
Contribution der Wirtschaftsaktivitiat 7.7 ,Erwerb von und Eigentum an Gebauden" gepriift. Wenn eine
Immobilie finanziert wird, die vor dem 31.12.2020 fertiggestellt wurde und liegt ein Energieeffizienzausweis
mit einer Energieeffizienzklasse von mindestens A vor, so erfiillt das Geschift das Taxonomiekriterium

im Sinne der SC-Anforderungen. Liegt kein Energieausweis vor oder wird die Energieeffizienzklasse von
mindestens A nicht erreicht, kann ein Geschaft dennoch taxonomiekonform sein, wenn es zu den oberen 15
% des vor dem 31.12.2020 gebauten nationalen oder regionalen Gebaudebestands gehdrt. Dies wird tber
Schwellenwerte gepriift, die fiir Objekte in Deutschland auf der aktuellen Studie von Drees & Sommer 2 und
flr Objekte in der Schweiz auf einer Studie des Gutachters IAZI basieren. Geschifte, die eine Immobilie mit
Baujahr ab 2021 finanzieren, werden laut ,Climate Delegated Act” anhand der Substantial Contribution der
Wirtschaftsaktivitat 7.1 ,Neubau" gepriift. Der Primarenergiebedarf dieser Immobilien muss mindestens 10 %
unter den Anforderungen fiir Niedrigstenergiegebaude (NZEB) liegen. Dabei wird fiir Gebaude in Deutschland
der aktuelle NZEB-Standard nach Gebdudeenergiegesetz beriicksichtigt. Der Nachweis dariiber erfolgt

iber den Energieausweis. Im zweiten Schritt der Taxonomiekonformititspriifung sind gemaB dem ,Climate
Delegated Act" fiir Wirtschaftsaktivitaten, die zum Umweltziel Klimaschutz beitragen, die DNSH-Kriterien zu
erfiillen. Zur Priifung der DNSH-Kriterien ist grundsatzlich eine Klimarisiko- und Vulnerabilitatsbewertung
durchzufiihren. Diese erfolgt fiir die MHB mithilfe eines Bewertungstools (K.A.R.L) durch einen externen
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Anbieter. Der dritte Schritt der Taxonomiekonformitétspriifung zur Einhaltung der Mindeststandards %
entfallt fiir private Haushalte. Im Gewerbegeschaft kommen fiir die Priifung bewdhrte Instrumente wie
der ,Know Your Customer”-Prozess, ,Negative News Screening” und ESG-Scores zum Einsatz. Zudem
wird Uberpriift, ob die Geschaftspartner durch ihr Sitzland bereits rechtlichen Zwangen unterliegen, den
Mindeststandards nachzukommen.

Die ermittelten taxonomiekonformen Kredite flieBen in die Berechnung der Green Asset Ratio (GAR) ein, die
fur das Jahr 2024 14,31 9% (Umsatz sowie CapEx) betragt.

Fiir das griine Portfolio der MHB ergeben sich hinsichtlich Taxonomie und Marktstandards folgende
Zuordnungen per Stand 31.12.2024:

® EUR 46,2 Mrd. Hypothekenportfolio der MHB

® EUR 12,6 Mrd. griines Portfolio (27 % Anteil griines Portfolio vom Hypothekenportfolio)

Die Eigenschaften des griinen Portfolios sind:

® 100 % gemaB vdp-Mindeststandards
® 63 % erflillen Taxonomiefihigkeit

® 51 9% erfiillen Taxonomiekonformitat

EUR 46,2 Mrd.
Hypothekenportfolio
der MHB

EUR 12,6 Mrd.
gemal
vdp-Mindeststandards

EUR 7,9 Mrd.
taxonomiefihige
Darlehen

26 Final Report on Minimum Safeguards
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11. Investorenkommunikation

Die MHB legt groBen Wert auf eine umfassende und transparente Kommunikation mit ihren Stakeholdern.
Sie nutzt verschiedene Kanile und aktualisiert die relevanten Informationen regelmiBig. In der mehrmals
jahrlich veroffentlichten Investorenprisentation, die sich an (potenzielle) institutionelle Investoren richtet,
sind Informationen zur strategischen Verankerung des Themas Nachhaltigkeit sowie dem griinen Portfolio zu
finden. Diese Prasentation ist Grundlage kontinuierlicher Dialoge und Veranstaltungen, um die Bank und ihre
Dienstleistungen zu bewerben.

Auf unterschiedlichen (Kapitalmarkt-)Konferenzen treten Mitarbeitende der Bank im Rahmen von
Podiumsdiskussionen in den direkten Dialog und diskutieren zu aktuellen ESG-Themen. RegelmiBige Artikel
in Fachzeitschriften und anderen Publikationen belegen das Engagement zu nachhaltigen Themen. Im
Friihsommer 2025 hat die Bank erstmalig ein Nachhaltigkeitsmagazin # verdffentlicht.

Um alle aktuellen Entwicklungen zu Nachhaltigkeitsthemen zu erfassen, pflegt die Bank einen intensiven
Austausch mit anderen Kreditinstituten und Vermittlern direkt sowie liber diverse Arbeitsgruppen. Die MHB
engagiert sich in Verbanden wie dem Bundesverband der Deutschen Volksbanken und Raiffeisenbanken (BVR),
dem Verband deutscher Pfandbriefbanken (vdp), dem European Covered Bond Council (ECBC) sowie dem
Verein fiir Umweltmanagement und Nachhaltigkeit (VfU).

Eine Ubersicht samtlicher Berichte und Prisentationen ist auf der Homepage der MHB, insbesondere in der
Rubrik ,Investoren”, zu finden. Auf der Homepage unter der Rubrik ,Unternehmen” veréffentlicht die MHB
regelmaBig aktuelle Informationen zur Nachhaltigkeit sowie Inhalte zu ihrem ganzheitlichen Verstandnis
nachhaltiger Unternehmensfiihrung.

27 Nachhaltigkeitsmagazin der MHB
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12. Schlussbemerkung und Ausblick

Nachhaltigkeit ist seit Jahren fest im Kerngeschaft verankert. Durch die konsequente Ausrichtung
an internationalen Standards und die Einbindung innovativer Finanzierungsinstrumente wird eine
zukunftsorientierte, griine Transformation des Immobiliensektors ermdglicht.

Zusammenfassend lasst sich feststellen:

® Transparenz und klare Zielsetzungen sind elementar in der Mittelverwendung férderfahiger Projekte.

¢ Die Bewertungs- und Auswahlprozesse gewdhrleisten, dass ausschlieBlich Projekte mit nachweisbaren
positiven Umweltauswirkungen finanziert werden.

® Das Framework schafft Vertrauen bei Investoren fir griine Refinanzierungsprodukte.

Der Klimawandel ist eine der gegenwirtig wichtigsten Herausforderungen. Beim Ubergang zu einer
nachhaltigen Wirtschaft spielt die Finanzindustrie eine wichtige Rolle. Die MHB verfolgt ihre 6konomischen
Ziele unter Berlicksichtigung 6kologischer und sozialer Aspekte sowie guter Unternehmensfiihrung als
Basis weiter. Das Geschaftsmodell (die private und gewerbliche Finanzierung von Immobilien) ist auf einen
aktiven Beitrag zur Férderung des Klimaschutzes, zur Anpassung an den Klimawandel sowie zur Schaffung
zukunftsfahiger Wohn- und Arbeitsflichen ausgerichtet. Im Eigenbetrieb stehen u. a. die Einsparung

von Ressourcen und Schaffung attraktiver Arbeitsplatze im Fokus. In den letzten Jahren hat die Bank das
Produktportfolio auf der Aktiv- und Passivseite konsequent ausgebaut. Der Schwerpunkt der Refinanzierung
liegt auf Hypothekenpfandbriefen, als deren Emittentin hat die Bank einen ausgezeichneten Ruf an den
Kapitalmarkten. Die MHB ist eine der flihrenden Emittenten von Pfandbriefen. Diesen Anspruch hat die
Bank auch im Hinblick auf Griine Pfandbriefe. Vertreter der Bank arbeiten in Gremien des vdp aktiv mit und
entwickeln u. a. die Mindeststandards fiir Griine Pfandbriefe kontinuierlich weiter. Eine erste Uberarbeitung
ist zum 01.01.2025 in Kraft getreten.

In diesem Zusammenhang hat die MHB aufmerksam die Einflihrung des EU-Standards fiir europdische griine
Anleihen zur Kenntnis genommen und intern bewertet. Die Bank kann in Erwdgung ziehen, in Zukunft die
Bezeichnung ,European Green Bond" oder ,EuGB", wie in der EU-Verordnung fiir europdische griine Anleihen
beschrieben, anzustreben. Sollte die Bank beschlieBen, derartige Refinanzierungsprodukte zu begeben, sind
die Auswahlkriterien und Berichterstattungspflichten gemaB dem European Green Bond Standard und der
EU-Taxonomie zu erfiillen.
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13. Quellenverzeichnis und Dokumentation

® Nachhaltigkeit in der MHB
https://www.mhb.de/de/unternehmen/nachhaltigkeit

* Nachhaltigkeitsmagazin
https://www.mhb.de/sites/default/files/downloads/2025-06/20250603_MHYP_NB-2024.pdf

® [nvestorenprdsentation sowie weitere Prasentationen und Berichte

https://www.mhb.de/de/investoren/berichte-und-praesentationen

® Geschiftsbericht 2024 inkl. nichtfinanzielle Erklarung und Allokationsreporting
https://www.mhb.de/sites/default/files/Muenchener%20Hypothekenbank%20Geschaeftsbericht%202024.pdf

® Impact Reporting 2024
https://www.mhb.de/sites/default/files/2025-05/20250519_Mhyp_ImpactReporting_DE_Neu.pdf

® Green Bond Framework 2021
https.://www.mhb.de/sites/default/files/downloads/2022-03/mhyp_Green_Bond_Framework_2021_de_04_links_final.pdf

¢ EthiFinance SPO
https://www.mhb.de/sites/default/files/downloads/2025-10/EthiFinance-SPO-on-MHB-Green-Funding-Framework-2025.pdf
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14. Haftungsausschluss

Dieses Green Funding Framework (GFF) wurde von der Miinchener Hypothekenbank eG (MHB) erstellt und
dient der nicht abschlieBenden, allgemeinen Information. Die hierin enthaltenen Informationen richten
sich weder an Privatpersonen noch an Personen, die den U.S. Securities Laws (U.S.-Wertpapiergesetzen)
unterliegen und sollten weder in den U.S.A. noch an Personen und/oder in Rechtsordnungen, in denen

eine Verteilung untersagt ist, verteilt werden. Dieses GFF stellt weder ein 6ffentliches Angebot noch eine
Aufforderung zur Abgabe eines Angebots zum Erwerb von Wertpapieren oder Finanzinstrumenten dar.

Es kann eine eigenverantwortliche Priifung der Chancen und Risiken der dargestellten Produkte unter
Beriicksichtigung der jeweiligen Investitionsziele nicht ersetzen. Eine eventuelle Investitionsentscheidung
beziiglich jedweder Wertpapiere oder sonstiger Finanzinstrumente sollte auf keinen Fall auf der Grundlage
dieses Dokuments erfolgen. Die MHB ist insbesondere nicht als Anlageberater oder aufgrund einer
Vermogensbetreuungspflicht tatig. Dieses Dokument ist keine Finanzanalyse. Die in diesem Dokument
verwendeten Daten, Fakten und Informationen erheben keinen Anspruch auf Vollstindigkeit, Richtigkeit
und Angemessenheit, sondern sind nach bestem Wissen vom Verfasser aus als zuverlassig erachteten Quellen
ubernommen, ohne jedoch alle diese Informationen selbst zu verifizieren. Die Informationen und Aussagen
entsprechen dem Stand zum Zeitpunkt der Erstellung des Dokuments. Sie kdnnen sich jederzeit andern oder
aufgrund kiinftiger Entwicklungen (berholt sein, ohne dass die MHB verpflichtet ist, die hierin enthaltenen
Informationen zu berichtigen, zu aktualisieren bzw. auf dem neuesten Stand zu halten oder Sie hierliber

zu informieren. Dementsprechend gibt die MHB keine Gewahrleistung oder Zusicherung hinsichtlich der
Genauigkeit, Vollstandigkeit oder Richtigkeit der hierin enthaltenen Informationen oder Meinungen ab.
Dies gilt ebenso fiir alle Websites, auf die mittels eines Verweises oder Hyperlinks verwiesen wird. Die MHB
tibernimmt keine Haftung flir unmittelbare oder mittelbare Schaden, die durch die Verteilung und/oder
Verwendung dieses GFF verursacht werden und/oder mit der Verteilung und/oder Verwendung dieses GFF
im Zusammenhang stehen. Dieses GFF enthalt die Zukunft betreffende Erwartungen und Prognosen. Diese
in die Zukunft gerichteten Aussagen insbesondere zum Nachhaltigkeitsmanagement der MHB beruhen

auf Planannahmen und Schatzungen und unterliegen Risiken und Unsicherheiten, die auch einhergehen
mit den bekannten und unbekannten Risiken des sich weiter entwickelnden ESG-Marktes. Deshalb kdnnen
die tatsichlichen Ergebnisse wesentlich von den zurzeit prognostizierten abweichen. Die in diesem GFF
enthaltenen Informationen stehen im Eigentum der MHB und diirfen nicht ohne vorherige Zustimmung der
MHB gegeniiber Dritten offenbart oder fiir sonstige Zwecke genutzt werden.
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